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VaZeni ¢itatelia a priaznivci bulletinu ULC Carnogursky Pro Bono, dovolte ndm predstavit’ Vam
dalsie Specialne vydanie, ktorym volne nadvazujeme na predoslé vydanie a pokracujeme
v predstaveni legislativy upravujucej trh vo sfére digitalneho sveta. Tentoraz podrobne
nadviazeme aj na decembrové vydanie z januara 2025, v ktorom sme sa v prvom clanku strucne
venovali  podnikaniu v oblasti  kryptoaktiv, regulovanym europskou legislativou:
https://www.ulclegal.com/podnikanie-v-oblasti-kryptoaktiv-je-regulovane-nariadenim-mica-
slovenska-mica-krypto-licencia-je-velmi-vyhodna-a-plati-v-celej-eu/.

Vzhladom na znacny rozsah a dolezitost pravnej Upravy podnikania v oblasti kryptoaktiv, sme
sa rozhodli, ze Vam prinesieme rozsireny pohlad na nariadenie MiCA, ktoré ako prvé
harmonizovalo a legislativne upravilo trh s kryptoaktivami v Eurépskej unii.

Zelame prijemné &itanie.


https://www.ulclegal.com/podnikanie-v-oblasti-kryptoaktiv-je-regulovane-nariadenim-mica-slovenska-mica-krypto-licencia-je-velmi-vyhodna-a-plati-v-celej-eu/
https://www.ulclegal.com/podnikanie-v-oblasti-kryptoaktiv-je-regulovane-nariadenim-mica-slovenska-mica-krypto-licencia-je-velmi-vyhodna-a-plati-v-celej-eu/

UVOD DO NARIADENIA MiCA A CO Z NEHO VYPLYVA PRE PODNIKATELOV?

Europska Unia dlho nemala jednotn( a harmonizovan( pravnu Upravu trhu s kryptoaktivami. Az
takzvané Nariadenie MiCA zacalo regulovat ochranu spotrebitelov na poli kryptoaktiv a zaroven
upravilo prava a povinnosti poskytovatelov a emitentov kryptoaktiv. Strucne k pravnej Uprave sa
dozviete v Gvodnom prispevku.

BIELY DOKLAD O KRYPTOAKTIVACH

Nariadenie MiCA stanovuje svojim obsahom a formou mnohé poZiadavky na transparentnost a
zverejnovanie informacii pri emitovani a prijimani kryptoaktiv na obchodovanie na obchodnej
platforme. S cielom zabezpecit ochranu spotrebitelov, spotrebitelia musia byt
dostatocne informovani o vlastnostiach, funkciach a rizikach kryptoaktiv. Za tymto (celom
nariadenie MiCA upravuje institut takzvaného bieleho dokladu.

UDELOVANIE POVOLENi POSKYTOVATELOM SLUZIEB KRYPTOAKTIV

Nariadenie MiCA stanovuje prisne poZiadavky predovsetkym pre emitentov kryptoaktiv a podnikatelov
v kryptosvete. Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv so sidlom v Europskej unii musia mat udelené
povolenie na vykon cinnosti vnUtrostatnym organom, ktorym je u nas Narodna banka Slovenska.
Podrobnosti k povoleniam v nasom clanku.

POVINNOSTI POSKYTOVATELOV KRYPTOAKTIV

Nariadenie MiCA stanovuje niekolko poZziadaviek pre emitentov kryptoaktiv. Nariadenie sa v ramci
svojej posobnosti uplatiuje na fyzické a pravnické osoby a urcité iné podniky, ktoré sa zaoberajl
emisiou kryptoaktiv, ich verejnou ponukou a prijatim na obchodovanie alebo ktoré poskytuju sluzby
slvisiace s kryptoaktivami. Zaroven nariadenie rozliSuje povinnosti pre vsetkych poskytovatelov
kryptoaktiv vSeobecne a povinnosti tykajlce sa osobitnych sluzieb kryptoaktiv. V nasom clanku
najdete podrobné rozdelenie jednotlivych povinnosti.

PREDCHADZANIE ZNEUZIVANIU TRHU ZAHRNAJUCEHO KRYPTOAKTIVA A JEHO ZAKAZ

Nariadenie MiCA obsahuje za Ucelom ochrany subjektov ustanovenia ohladom predchadzania
zneuzivania trhu v kryptosvete. Nariadenie upravuje tri formy zneuzivania trhu, a to obchodovanie
s vyuzitim dovernych informacii, neopravnené zverejnenie dovernych informacii a manipulaciu
s trhom. Jednotlivé formy zneuzivania a o z nich vyplyva, si podrobnejsie vysvetlime v nasom clanku.

PRISLUSNE ORGANY A SANKCIE

Clenské staty Eurdpskej unie maju urcené, respektive urcili prislusné organy zodpovedné za
vykonavanie funkcii a povinnosti stanovenych v nariadeni MiCA. Na Slovensku ide o Narodnu banku
Slovenska. Samozrejme na Uniovej Grovni st najdolezitejsimi organmi, organ EBA, ¢iZe Europsky organ
pre bankovnictvo a ESMA, Cize Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy. Pravomoci organov su
v zmysle nariadenia MiCA skutoCne rozsiahle. V nasom clanku Vas oboznamime s organmi
a pravomocami v strucnej forme s ohladom na najpodstatnejsie skutocnosti a tiez sa dozviete aké
sankcie hrozia za porusenia nariadenia MiCA.



UVOD DO NARIADENIA MiCA A CO Z NEHO VYPLYVA PRE

PODNIKATELOV?

1. ABSTRAKT
Europska Unia dlho nemala jednotnd a
harmonizovan( pravnu Upravu trhu

s kryptoaktivami. AZ takzvané Nariadenie MiCA
zacalo regulovat ochranu spotrebitelov na poli
kryptoaktiv a zaroven upravilo prava a povinnosti
poskytovatelov a emitentov kryptoaktiv. Strucne
k pravnej Uprave sa dozviete v Uvodnom
prispevku.

2. PRAVNY RAMEC

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) €.
2023/1114 zo dna 31. maja 2023 o trhoch s
kryptoaktivami a o zmene nariadeni (EU) C.
1093/2010 a (EU) ¢. 1095/2010 a smernic
2013/36/EU a (EU) 2019/1937 (dalej len
,Nariadenie MiCA“), je prvym pravnym predpisom
Eurdpskej Unie tykajucim sa regulacie prevodov
kryptoaktiv.

KedZe ide o nariadenie, ma priamy horizontalny
aj vertikalny ucinok a je priamo uplatnitelné vo
vsetkych clenskych Statoch Eurépskej unie pre
vsetky fyzické a pravnické osoby. Aktivne sa
uplatiuje od 30. decembra 2024.

Nariadenie MiCA ¢lankom 1 stanovuje najma (i)
poziadavky na transparentnost a spristupnovanie
informacii v slvislosti s emisiou kryptoaktiv, ich
verejnou ponukou a prijimanim na obchodovanie
na obchodnej platforme pre kryptoaktiva, (ii)
poziadavky na udelovanie povoleni poskytovatelom
sluzieb kryptoaktiv, emitentom tokenov
naviazanych na aktiva a emitentom tokenov
elektronickych penazi, a dohlad nad nimi, ako aj
poziadavky na ich c¢innost’, organizaciu a riadenie,
(iii) poziadavky na ochranu drzitelov kryptoaktiv
pri emitovani kryptoaktiv, ich verejnej ponuke a
prijati na obchodo vanie, (iv) poziadavky na
ochranu klientov poskytovatelov sluzieb
kryptoaktiv a (v) opatrenia na predchadzanie
obchodovaniu s vyuzitim dovernych informacii,
neopravnenému  spristupneniu  dover  nych
informacii a manipulacii s trhom v slvislosti s
kryptoaktivami s cielom zabezpecit integritu trhov
s kryptoaktivami.

3. POSOBNOST NARIADENIA MiCA

Uplatfiuje sa na fyzické a pravnické osoby a
urcité iné podniky, ktoré sa zaoberaju emisiou
kryptoaktiv, ich verejnou ponukou a prijatim na
obchodovanie alebo ktoré poskytuju sluzby
suvisiace s kryptoaktivami v ramci Unie.

Existuja vSak aj subjekty, na ktoré sa MiCA
neuplatiuje, ato: (i) osoby poskytujlice sluzby
kryptoaktiv vylucne svojim materskym
spoloCnostiam,  svojim  vlastnym  dcérskym
spolocnostiam alebo inym dcérskym spolocnostiam
svojich materskych spoloc¢nosti, (ii) likvidatora
alebo spravcu konajuceho pocas konkurzného
konania okrem pripadu, ked’ kona na Ucely clanku
47; (iii) ECB, centralne banky clenskych Statov
konajlce ako menové organy alebo iné organy
verejnej moci cClenskych Statov, (iv) Europsku
investicn banku a jej dcérske spolocnosti, (V)
Eurdpsky nastroj financnej stability a Eurdpsky
mechanizmus pre  stabilitu, (vi) verejné
medzinarodné organizacie.

MiCA sa d’alej neuplatiuje na kryptoaktiva, ktoré
nie s zamenitelné na iné kryptoaktiva.

Tiez sa neuplatnuje na kryptoaktiva, ktoré sa
klasifikuju ako jedno alebo viaceré z tychto
moznosti, a to: (i) financné nastroje, (ii) vklady
vratane StruktUrovanych vkladov, (iii) financné
prostriedky s vynimkou ak sa klasifikuji ako tokeny
elektronickych penazi, (iv) sekuritizacné pozicie v
suvislosti so sekuritizaciou, ako sa vymedzuje v
¢lanku 2 bode 1 nariadenia (EU) 2017/2402, (v)
produkty nezivotného alebo Zzivotného poistenia
patriace do tried poistenia uvedenych v prilohach |
a Il k smernici Europskeho parlamentu a Rady
2009/138/ES (27) alebo zaistovacie a retrocesné
zmluvy uvedené v tejto smernici, (vi) dochodkové
produkty, ktoré sU na zaklade vnutrostatnych
pravnych predpisov uznané ako produkty, ktorych
primarnym ucelom je poskytnat’ investorovi prijem
pocas dochodku a ktoré investora opravnuju na
urcité plnenie, (vii) oficialne uznané systémy
dochodkového poistenia zamestnancov, ktoré
patria do rozsahu posobnosti smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 (28) alebo
smernice  2009/138/ES, (viii)  samostatné
dochodkové produkty, pri ktorych sa podla



vnatrostatneho prava pozaduje financny prispevok
od zamestnavatela a pri ktorych si zamestnavatel
alebo zamestnanec nemoze vybrat dochodkovy
produkt alebo poskytovatela, (xi) celoeuropsky
osobny dochodkovy produkt, ako sa vymedzuje v
¢lanku 2 bode 2 nariadenia Europskeho parlamentu
a Rady (EU) 2019/1238 (29), (x) systémy socialneho
zabezpecenia, na ktoré sa vztahuju nariadenia
Eurdépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 883/2004 (
30) a (ES) €. 987/2009 (31).

V skratke mozZno uviest’, Ze nariadenie MiCA sa
vztahuje na (A) emisiu, verejni ponuku
a uvadzanie a poskytovanie sluzieb kryptoaktiv
a na (B) aktivity, ktorymi dochadza k zneuzivaniu
trhu.

A zjednodusene mozno povedat, Ze MiCA sa
nevztahuje na (A) financné nastroje, (B)
nezastupitelné kryptoaktiva a (C) v celom rozsahu
decentralizované poskytovanie sluzieb kryptoaktiv.

4. KRYPTOAKTIVUM

Samozrejme bez definicie kryptoaktiva by sme
nemohli d'alej porozumiet pravnej Uprave.

Kryptoaktivum je podla nariadenia MiCA digitalne
vyjadrenie hodnoty alebo prava, ktoré mozno
prevadzat’ a elektronicky uchovavat’ pouzitim
technolégie distribuovanej databazy transakcii
alebo podobnej technologie.

Co to znamena?

Distribuovana databaza transakcii
znamy pojem, a to tzv. blockchain.

je velmi

Blockchain je vlastne technolégia, ktora
umoznuje zdielanie zaznamov
v decentralizovanej a Sifrovanej pocitacovej
sieti. Preto aj samotny pojem kryptoaktivum
v sebe zahrna termin krypto, teda Sifrovanie.

Blockchain mozZno rovnako tak chapat ako
informacny archiv, v ktorom sa uchovavaju
zaznamy o transakciach a ktory je zdielany
naprie€¢ a synchronizovany v ramci suboru
sietovych  uzlov technolégie distribuovanej

databazy transakcii, vyuzivanim mechanizmu

konsenzu.

Mechanizmus konsenzu su pravidla a postupy, na
zaklade ktorych sa dosiahne dohoda medzi
sietovymi uzlami technoldgie distribuovanej
databazy transakcii o tom, Ze transakcia je
overena. Spominany sietovy uzol je zariadenie
alebo proces, ktory je sucastou siete a v ktorom je
uloZena uplna alebo ciastocna kopia zaznamov o
vsetkych  transakciach ~ zaznamenanych v
blockchaine.

Blockchain vsak napokon jednoducho oznacme ako
urcitl evidenciu tokenov a stablecoinov aich
prevodov. Prevody v blockchaine su
jedine¢né, nezamenitelné a nezmenitelné.

Z pojmu prevody vyplyva, ze mozno predmetné
kryptoaktiva pouzit’ ako platidlo, teda prostriedok
vymeny, alebo aj na investicné Gcely.

Nasim citatelom s urcite zname kryptoaktiva ako
Bitcoin alebo Ethereum.
MiCA

Nariadenie nasledovné

kryptoaktiva:

rozlisuje

(i) kryptomeny;
(i) tokeny naviazané na aktiva, ktoré nie su

tokenmi  elektronickych  penazi, ale
s cielom zachovat stabilni hodnotu su
kryté  komoditami alebo viacerymi
menami, sU naviazané na akUkolvek

hodnotu, pravo alebo ich kombinaciu, a to
vratane naviazania na hodnotu viacerych
oficialnych mien. Tieto tokeny moZzu
emitovat’ banky aich emitenti (novy typ
licencie podla Nariadenia MiCA);

e-money tokeny, <Co su  tokeny
elektronickych penazi, alebo takzvané
stablecoiny kryté jednou oficialnou fiat
menou, napriklad eurom a mozu ich
emitovat’ banky a institlcie elektronickych
penazi;

ostatné tokeny vratane (zitkovych,
takzvanych utility tokenov, teda tokeny
ponUkajuce Specificky pristup, napr.

(iif)

(iv)

| Carnogursky



poskytovanie pristupu k tovaru alebo
sluzbe, ktoré poskytuje jeho emitent;

Napokon si uvedme, kto je emitentom. Ide
o fyzick( alebo pravnickd osobu alebo iny podnik,
ktory emituje kryptoaktiva. Emituje, teda dava do
obehu.

5. CIELE NARIADENIA MiCA

Ustanovenia nariadenia MiCA sa tykaja hlavne
predajcov a poskytovatelov sluzieb v oblasti
kryptoaktiv.

Tieto subjekty mozu podla nariadenia MiCA
poskytovat’ krypto sluzby jedine na zaklade
licencie vnutrostatneho organu, na Slovensku na

zaklade licencie udelenej Narodnou bankou
Slovenska.
Kryptosvet sa nariadenim MiCA stal prisne
regulovany.

0 licenciach pre podnikatelov v tejto oblasti si
povieme viac v dalsich clankoch, kazdopadne na
zaklade udelenej licencie méZu poskytovatelia
sluZieb krytoaktiv ponukat’ sluzby (i) Uschovy a
spravy kryptoaktiv, (ii) prevadzky obchodnych
platforiem, (iii) vymeny kryptoaktiv za fiat meny
alebo iné kryptoaktiva, a dalsie.

Podrobne k uvedenym Specialnym sluzbam sa
venujeme vo Stvrtom  ¢lanku  ,,Povinnosti

poskytovatelov kryptoaktiv, konkrétne v tamojsom
odseku 3.

Poskytovanie takychto kryptosluzieb musi byt pred
ziskanim  licencie preukazané dostatocnou
odbornost'ou, vyskou kapitalu, kapitalom z
doveryhodnych a preukazatelnych zdrojov.

MiCA zaviedla jednotné pojmy v celej EU, bez
odlisnych interpretacnych pravidiel. Licencie
a prava a povinnosti podla MiCA platia rovnako
v celej EU.

Licencia pre podnikatelov v kryptosvete je
jednotna - po ziskani povolenia od Narodnej banky
Slovenska alebo iného regulacného organu v ramci
Clenskej krajiny EU poskytovatelia —sluzieb
kryptoaktiv mozu pésobit’ v celej EU bez potreby
d'alSich licencii.

MiCA ma rovnaké pravidla pre podnikanie s
kryptoaktivami v celej EU.

Ako uvadza samotné nariadenie MiCA, cielom je
tiez posilnenie dovery pre operacie v kryptosvete.

Skratka, cielom nariadenia MiCA nie je regulacia
technolégie ako takej, ale (i) regulacia
poskytovatelov sluzieb a emitentov, (ii)
transparentné zverejnovanie informacii a (iii)
ochrana pred zneuzivanim trhu.

Publikované dna 08.10.2025.
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BIELY DOKLAD O KRYPTOAKTIVACH

1. ABSTRAKT

Nariadenie MiCA stanovuje svojim obsahom a
formou mnohé poZiadavky na transparentnost a
zverejnovanie informacii pri emitovani a prijimani
kryptoaktiv na obchodovanie na obchodnej
platforme. S cielom zabezpecit ochranu
spotrebitelov, spotrebitelia musia byt
dostatocne informovani o vlastnostiach, funkciach
a rizikach kryptoaktiv. Za tymto (celom nariadenie
MiCA upravuje institit takzvaného bieleho
dokladu.

2. POJEM BIELY DOKLAD

Biely doklad o kryptoaktivach je popri pravnej
forme emitenta kryptoaktiv (ktorym moze byt
fyzickd alebo pravnicka osoba alebo iny podnik,
ktory emituje kryptoaktiva, a ktora ma svoje sidlo
v EU) nevyhnutnou poziadavkou, resp. pravidlom
pre emitenta kryptoaktiv.

Biely doklad alebo tzv. ,whitepaper“ je urcity
informacny  dokument, ktorym  emitent
kryptoaktiv informuje spotrebitelov, ktori
zamyslaju obstarat’ kryptoaktivum.

Bez bieleho dokladu Ziadny subjekt zamyslajuci
podnikat’ v kryptosvete nemoze s kryptoaktivom
obchodovat’, ani ho emitovat’. Teda osoba s MiCA
licenciou (v triede 1, 2 alebo 3) s konkrétnym
kryptoaktivom nemdze obchodovat’, ani ho nesmie
emitovat’ bez bieleho dokladu (teda uviest na trh,
pokial este kryptoaktivum neexistuje, resp. nebolo
uvedené na trh).

3. OBSAH BIELEHO DOKLADU EMITENTA
KRYPTOAKIVA INEHO NEZ JE TOKEN
NAVIAZANY ~ NA  AKTIVUM  ALEBO

ELEKTRONICKE PENIAZE
Prikladom takého kryptoaktiva je Bitcoin.
Pre zaujimavost’ uvedme, Ze pre Bitcoin povodny

biely doklad vypracoval niekto vystupujuci pod
pseudonymom Satoshi Nakamoto, a to 31. oktobra

2008. Tento biely doklad viak nesplrial podmienky
nariadenia MiCA, ktoré uvadzame nizSie. Preto
Ziadatel o licenciu MIiCA, majuci zaujem
o obchodovanie s kryptoaktivom, musi mat
vypracovany biely doklad splhajuci podmienky
uvedené v MiCA.

Na zaklade clanku 6 nariadenia MiCA, biely doklad
o kryptoaktivach v tomto pripade obsahuje
vSetky nasledovné informacie: (i) informacie o
osobe, ktora ponlka kryptoaktiva, alebo osobe
Ziadajucej o prijatie na obchodovanie, (ii)
informacie o emitentovi, ak ide o iny subjekt ako
osobu, ktord ponlUka kryptoaktiva, alebo osobu
Ziadajuca o prijatie na obchodovanie, (iii)
informacie o  prevadzkovatelovi  obchodnej
platformy v pripadoch, ked vypraciva biely doklad
o kryptoaktivach, (iv) informacie o projekte
kryptoaktiva, (v) informacie o verejnej ponuke
kryptoaktiva alebo jeho prijati na obchodovanie,
(vi) informacie o kryptoaktive, (vii)

informacie o pravach a povinnostiach spojenych
s kryptoaktivom, (viii) informacie o zakladnej
technologii, (ix) informacie o rizikach, (x)
informacie o hlavnych nepriaznivych vplyvoch
mechanizmu konsenzu, ktory sa pouziva na emisiu
kryptoaktiv, na klimu a inych nepriaznivych
vplyvoch tohto mechanizmu suvisiacich so
zivotnym prostredim.

V pripadoch, ked’ biely doklad o kryptoaktivach
nevypracovali osoby uvedené v bodoch (i) az (iii),
biely doklad o kryptoaktivach obsahuje aj
totoznost’ osoby, ktora vypracovala biely doklad o
kryptoaktivach, a dévod, preco ho vypracovala tato
konkrétna osoba.

Vsetky predmetné informacie musia byt
nestranné, jasné a nezavadzajuce. Biely doklad o
kryptoaktivach nesmie obsahovat podstatné
opomenutia a predkladda sa v struénej a
zrozumitelnej forme.

Biely doklad o kryptoaktivach musi obsahovat toto
jasné a jednoznacné vyhlasenie na prvej strane:
,Tento biely doklad o kryptoaktivach nebol
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schvdleny Ziadnym prislusnym orgdnom v
Ziadnom clenskom Stdte Eurdpskej uUnie. Za
obsah tohto bieleho dokladu o kryptoaktivach je
vylucne zodpovednd osoba, ktora ponuka
kryptoaktivum. “

Biely doklad o kryptoaktivach musi obsahovat’
jasné a jednoznacné vyhlasenie, ze (i)
kryptoaktivum moze ciastocne alebo Uplne stratit’
svoju hodnotu, (ii) kryptoaktivum nemusi byt vzdy
prevoditelné, (iii) kryptoaktivum nemusi byt
likvidné, (iv) ak sa verejna ponuka tyka Uzitkového
tokenu, uvedeny UZitkovy token nemusi byt
vymenitelny za tovar alebo sluzbu, ktoré boli
prislibené v bielom doklade o kryptoaktivach,
najma v pripade nelspechu alebo ukoncenia
projektu kryptoaktiva, (v) na kryptoaktivum sa
nevztahuju systémy nahrad pre investorov podla
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 97/9/ES
(35), (vi) na kryptoaktivum sa nevztahuju systémy
ochrany vkladov podla smernice 2014/49/EU.

Biely doklad o kryptoaktivach vsak nesmie
obsahovat’ Ziadne tvrdenia o budicej hodnote
kryptoaktiva.

Biely doklad o kryptoaktivach musi obsahovat
vyhlasenie riadiaceho organu osoby, ktora ponuka
kryptoaktiva, osoby ziadajlicej o prijatie na
obchodovanie alebo prevadzkovatela obchodnej
platformy.

Toto vyhlasenie sa uvedie po vyhlaseni, ktoré sme
citovali vyssie a potvrdi sa nim, ze biely doklad o
kryptoaktivach je v sllade s nariadenim MiCA a Ze
podla najlepsieho vedomia riadiaceho organu su
informacie uvedené v bielom doklade o
kryptoaktivach nestranné, jasné a nezavadzajlice a
ze biely doklad o kryptoaktivach neobsahuje Ziadne
opomenutia, ktoré by pravdepodobne ovplyvnili
jeho dosah.

Biely doklad o kryptoaktivach dalej obsahuje
zhrnutie, ktoré v kratkosti a netechnickom
jazyku poskytuje klicové informacie o verejnej
ponuke kryptoaktiva alebo zamyslanom prijati
na obchodovanie. Toto zhrnutie musi byt lahko
zrozumitelné a predkladd sa v jasnom a
zrozumitelnom formate s pouzitim znakov
¢itatelnej velkosti.

o et

Zhrnutie bieleho dokladu o kryptoaktivach
poskytuje primerané informacie o
charakteristikach prislusného kryptoaktiva s cielom
pomoct potencialnym drzitelom kryptoaktiva
prijat’ informované rozhodnutie.

Zhrnutie obsahuje upozornenie, Ze (i) by sa malo
chapat’ ako Uvod bieleho dokladu o kryptoaktivach,
(i) potencialny drzitel by mal pri kazdom
rozhodnuti kipit  kryptoaktivum vychadzat z
obsahu bieleho dokladu o kryptoaktivach ako celku
a nielen zo samotného zhrnutia, (iii) verejna
ponuka kryptoaktiva nepredstavuje ponuku ani
vyzvu na nakup financnych nastrojov a ze kazda
takato ponuka alebo vyzva sa moze uskutocnit’ len
prostrednictvom prospektu alebo inych ponukovych
materialov podla prislusnych vnutrostatnych
pravnych predpisov, (iv) biely doklad o
kryptoaktivach nepredstavuje prospekt uvedeny v
nariadeni Europskeho parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 (36) ani iny ponukovy material podla
pravnych predpisov Unie alebo vnutrostatnych
pravnych predpisov.

Biely doklad o kryptoaktivach obsahuje den jeho
oznamenia a obsah.

Biely doklad o kryptoaktivach sa vypracuvava v
uradnom jazyku domovského clenského statu
alebo v jazyku beZne pouzivanom v oblasti
medzinarodnych financii.

Podrobnejsie  informacie povinne uvadzané
v bielom doklade stanovuje priloha I. k nariadeniu
MiCA.

Biele doklady bolo potrebné vypracovat’ pre vsetky
existujuce kryptoaktiva, pokial s nimi niekto chcel
aj nadalej obchodovat VvEU na nejakej
obchodovacej platforme. To sa postupne pre
vsetky relevantné kryptoaktiva aj stalo. Avsak
pozor, ziadatelmi a vypracovatelmi tychto bielych

dokladov  boli prevadzkovatelia obchodnych
platforiem, nie ich tvorcovia alebo povodni
emitenti.

3.1 Oznamenie bieleho dokladu

Osoba, ktora ponuka kryptoaktiva iné, nez su
tokeny naviazané na aktiva alebo tokeny
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elektronickych penazi, osoby ziadajluce o prijatie
na obchodovanie takychto kryptoaktiv alebo
prevadzkovatelia obchodnych platforiem pre
takéto kryptoaktiva oznamia svoj biely doklad o
kryptoaktivach prislusSnému organu svojho
domovského ¢Elenského Statu.

Na Slovensku ide o oznamenie Narodnej banke
Slovenska.

Oznamenie bieleho dokladu o kryptoaktivach sa
doplna vysvetlenim, preco by sa kryptoaktivum
opisané v bielom doklade o kryptoaktivach nemalo
povazovat’ za (i) kryptoaktivum vylicené z rozsahu
posobnosti  nariadenia  MiCA,  (ii)  token
elektronickych penazi alebo (iii) token naviazany
na aktiva.

Uvedené skutocnosti a biely dokument musi osoba
ponukajuca kryptoaktiva iné, nez su tokeny
naviazané na aktiva alebo tokeny elektronickych
penazi, osoba ziadajlca o prijatie na obchodovanie
takychto  kryptoaktiv alebo prevadzkovatel
obchodnych platforiem pre takéto kryptoaktiva,
oznamit’ Narodnej banke Slovenska aspon 20
pracovnych dni pred diiom uverejnenia bieleho
dokladu o kryptoaktivach na svojom webovom
sidle.

Narodna banka Slovenska ako organ domovského
statu (SR) biely dokument neschvaluje, ma vsak
opravnenie poziadat’ o doplnenie dodatocnych
informacii. Organ dohladu moéze docasne alebo
trvalo zablokovat verejnu ponuku kryptoaktiva v
pripade, ak biely dokument nesplia minimalne
poziadavky podla nariadenia MiCA, ktoré uvadzame
vyssie.

3.2 Uverejnenie bieleho dokladu

Osoba, ktora ponuka kryptoaktiva iné, nez sG
tokeny naviazané na aktiva alebo tokeny
elektronickych penazi, a osoby Ziadajuce o
prijatie takychto kryptoaktiv na obchodovanie
uverejnuju svoje biele doklady o kryptoaktivach
a v nalezitych pripadoch svoju marketingovu
komunikaciu na svojom webovom sidle, ktoré je
verejne pristupné, v primeranom case pred dnom
zacCatia verejnej ponuky tychto kryptoaktiv alebo

prijatia tychto kryptoaktiv na obchodovanie a
najneskor do tohto dna.

Biele doklady o kryptoaktivach a v nalezitych
pripadoch marketingova komunikacia zostavaju
dostupné na webovom sidle osob, ktoré ponukaju
kryptoaktiva, alebo osob Ziadajucich o prijatie na
obchodovanie, kym su kryptoaktiva v drzbe
verejnosti.

Uverejnené biele doklady o kryptoaktivach a v
nalezitych pripadoch marketingova komunikacia
musia byt totozné s verziou oznamenou
prislusnému organu, teda Narodnej banke SR
alebo v nalezitych pripadoch s upravenou verziou.

3.3 Zodpovednost’

Podla ¢lanku 16 nariadenia MiCA ak osoba, ktora
ponuka kryptoaktiva, osoba Ziadajlca o prijatie na
obchodovanie alebo prevadzkovatel obchodnej
platformy, porusili ¢lanok 6 nariadenia MiCA tym,
Ze vo svojom bielom doklade o kryptoaktivach
alebo v upravenom bielom doklade o
kryptoaktivach poskytli informacie, ktoré nie su
uplné, nestranné alebo jasné alebo su
zavadzajuce, uvedena osoba, ktora ponuka
kryptoaktiva, osoba ziadajuca o prijatie na
obchodovanie alebo prevadzkovatel obchodnej
platformy a clenovia jej spravneho, riadiaceho
alebo dozorného organu zodpovedaju drzitelovi
kryptoaktiva za akukol'vek stratu, ktora vznikla v
dosledku tohto porusenia.

Ziadne zmluvné vylicenie alebo obmedzenie
obcianskopravnej zodpovednosti nema pravny
ucinok.

Osoba, ktora ponlka kryptoaktiva, osoba ziadajuca
o prijatie na obchodovanie alebo prevadzkovatel
obchodnej platformy a clenovia jej spravneho,
riadiaceho alebo dozorného organu nie su
zodpovedni drzitelovi kryptoaktiva za straty,
ktoré vznikli v dosledku spoliehania sa na
informacie poskytnuté v zhrnuti uvedenom
v bielom doklade, okrem pripadov, ked zhrnutie
(i) je zavadzajlce, nepresné alebo nekonzistentné,
ked sa vyklada spolu s ostatnymi Castami bieleho
dokladu o krypto aktivach, alebo (ii) pri vyklade
spolu s ostatnymi castami bieleho dokladu o
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kryptoaktivach neposkytuje klicové informacie s

cielom pomoct’ potencialnym drzitelom
kryptoaktiva pri zvaZovani, ¢i kupit takéto
kryptoaktivum.

4. BIELE DOKLADY EMITENTOV TOKENOV
ELEKTRONICKYCH PENAZI

Povinnosti slvisiace s vypracovanim, oznamenim
a uverejnenim bielych dokumentov, maju tiez
emitenti tokenov elektronickych penazi, ¢o je
druh tzv. stablecoinu (EMT). Stablecoiny su
naviazané na hodnotu jednej oficialnej meny.

Tokeny elektronickych penazi modzu emitovat’
banky a institucie elektronickych penazi.

Podla nariadenia MiCA plati, Ze Ziadna osoba
nesmie v ramci Unie verejne ponukat token
elektronickych penazi ani Ziadat' o prijatie
takéhoto tokenu na obchodovanie, pokial tato
osoba nie je emitentom takéhoto tokenu
elektronickych penazi a (i) nema povolenie na
cinnost’  Uverovej institucie alebo institucie
elektronického penaznictva a (ii) neoznamila biely
doklad o kryptoaktivach prislusnému organu a
neuverejnila uvedeny biely doklad o}
kryptoaktivach v stlade s clankom 51.

4.1 Obsah a forma bieleho dokladu

Obsah a forma bieleho dokladu o kryptoaktivach
pre token elektronickcych penazi, si detailnejsie.

Biely doklad o kryptoaktivach pre token
elektronickych penazi obsahuje vsSetky tieto
informacie, vratane podrobnosti podla prilohy Il
nariadenia MiCA, a to: (i) informacie o emitentovi
tokenu elektronickych penazi, (ii) informacie o
tokene elektronickych penazi, (iii) informacie o
verejnej ponuke tokenu elektronickych penazi
alebo o jeho prijati na obchodovanie, (iv)
informacie o pravach a povinnostiach spojenych s
tokenom elektronickych penazi, (v) informacie o
zakladnej technoldgii, (vi) informacie o rizikach,
(vii) informacie o hlavnych nepriaznivych vplyvoch
mechanizmu konsenzu, ktory sa pouziva na emisiu
tokenu elektronickych penazi, na klimu a inych
nepriaznivych  vplyvoch  tohto  mechanizmu
stvisiacich so zivotnym prostredim.

Biely doklad pre tokeny elektronickych penazi
obsahuje nasledovné vyhlasenie: ,,Tento biely
doklad o kryptoaktivach nebol schvadleny
Ziadnym prislusnym organom v Ziadnom
Clenskom state Eurdp skej tnie. Za obsah tohto
bieleho dokladu o kryptoaktivach je vylucne
zodpovedny emitent kryptoaktiva.“

Biely doklad o kryptoaktivach musi obsahovat’
jasné varovanie, Ze (i) na token elektronickych
penazi sa nevztahuju systémy nahrad pre
investorov podla smernice 97/9/ES, (ii) na token
elektronickych penazi sa nevztahuju systémy
ochrany vkladov podla smernice 2014/49/EU.

Emitent tokenov elektronickych penazi oznami
svoj biely doklad o kryptoaktivach svojmu
prislusnému organu asponn 20 pracovnych dni
pred dfom uverejnenia. Prislusné organy
nevyzaduju schvalenie bielych dokladov o
kryptoaktivach pred ich uverejnenim.

Akykolvek vyznamny novy faktor, akakolvek
podstatna chyba alebo akakolvek podstatna
nepresnost, ktoré mozu ovplyvnit poslUdenie
tokenu elektronickych penazi, sa opisu v
upravenom bielom doklade o kryptoaktivach
vypracovanom emitentmi, oznamenom prislusnym
organom a uverejnenom na webovych sidlach
emitentov.

Pred tym, ako emitent tokenu elektronickych
penazi verejne ponlkne token elektronickych
pefazi v Unii alebo sa usiluje o prijatie takéhoto
tokenu na obchodovanie, uverejni na svojom
webovom sidle biely doklad o kryptoaktivach.

4.2 Zodpovednost’

Ak emitent tokenu elektronickych penazi porusil
¢lanok 51 nariadenia MiCA tym, Ze vo svojom
bielom doklade o kryptoaktivach alebo v
upravenom bielom doklade o kryptoaktivach
poskytol informacie, ktoré nie sa uaplné,
nestranné alebo jasné alebo su zavadzajuce,
uvedeny emitent a clenovia jeho spravneho,
riadiaceho alebo dozorného organu zodpovedaju
drzitelovi takéhoto tokenu elektronickych
penazi za akukolvek stratu, ktora vznikla v
dosledku tohto porusenia.
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Rovnako tak ziadne zmluvné vylicenie alebo
obmedzenie obcianskopravnej zodpovednosti nema
pravny Gcinok.

Emitent a clenovia jeho spravneho, riadiaceho
alebo dozorného organu nie st zodpovedni za
straty utrpené v doésledku spoliehania sa na
informacie poskytnuté v zhrnuti uvedenom v
¢lanku 51 ods. 6 vratane ich prekladu, okrem
pripadov, ked zhrnutie (i) je zavadzajuce,
nepresné alebo nekonzistentné, ked sa vyklada
spolu s ostatnymi Castami bieleho dokladu o krypto
aktivach, alebo (ii) pri vyklade spolu s ostatnymi
Castami bieleho dokladu o kryptoaktivach
neposkytuje klucové informacie s cielom pomoct
potencidlnym drzitelom pri zvazovani, ¢i kapit
takéto tokeny elektronickych penazi.

5. BIELE DOKLADY EMITENTOV TOKENOV
NAVIAZANYCH NA AKTIVA

Subjekty smd v rdmci EU verejne ponikat token
naviazany na aktiva a ziadat o prijatie takéhoto
tokenu na obchodovanie, pokial tato osoba je
emitentom tohto tokenu naviazaného aktivami a
je (i) pravnickou osobou alebo inym podnikom,
ktory je usadeny v Unii a ktorému v sllade s
¢lankom 21 udelil povolenie prislusny organ jeho
domovského clenského statu, alebo (ii) Uverovou
instituciou.

Povinnosti slvisiace s vypracovanim, oznamenim
a uverejnenim bielych dokumentov, maju tiez
emitenti tokenov naviazanych na aktiva.

V tomto bielom dokumente su vsak urcité rozdiely,

token naviazany na aktiva, predloZi uvedeny biely
doklad o kryptoaktivach na schvalenie prislusnému
organu svojho domovského clenského Statu v
silade s postupom stanovenym v regulacnych
technickych predpisoch a prislusny organ tento
biely doklad o kryptoaktivach schvali. Schvalenie
je sucast’ou udelenia povolenia.

Druhou podmienkou je, Ze aspon 90 pracovnych
dni pred prvym emitovanim tokenu naviazaného
na aktiva oznami emitent prislusSnému organu
tieto informacie:

i) plan cinnosti so stanovenym obchodnym
modelom, ktory ma Uverova institGcia v
Umysle dodrziavat;

i) pravne stanovisko, ze token naviazany na
aktiva sa neda klasifikovat' ako ktorakolvek
z tychto mozZnosti: — kryptoaktivum
vylicené z rozsahu posobnosti tohto
nariadenia, token elektronickych penazi;

iii) podrobny opis mechanizmu riadenia
uvedeného v clanku 34 ods. 1 nariadenia
MiCA;

iv) politiky a postupy uvedené v ¢lanku 34 ods.
5 prvom pododseku nariadenia MiCA;

v) opis zmluvnych dojednani so subjektmi,
ktoré su tretimi stranami, uvedenych v
¢lanku 34 ods. 5 druhom pododseku
nariadenia MiCA;

vi) opis politiky kontinuity ¢innosti uvedenej v
¢lanku 34 ods. 9 nariadenia MiCA;

neZ v bielom dokumente uvadzanom vyisie. Ide Vi)  opis mechanizmov vnitornej kontroly a
o detailnejgi obsah a najma 0 proces pOStupOV riadenia rizik uVedenyCh v clanku
schvalovania bieleho dokladu prislusnym 34 ods. 10 nariadenia MiCA;
organom.

viii)  opis zavedenych systémov a postupov na
V nasledovnych odsekoch uvadzame iba rozdiely. zaistenie dostupnosti, pravosti, integrity a
Forma bieleho  dokumentu, teda jazyk dovernosti Udajov uvedenych v clanku 34
vypracovania a zrozumitelnost, si v zasade ods. 11 nariadenia MiCA.
rovnaké, ako je uvedené vyssie.
Token naviazany na aktiva emitovany Gverovou
institlciou sa moze verejne ponukat’ alebo prijat
na obchodovanie, ak Uverova institucia, po prvé:
(i) vypracuje biely doklad o kryptoaktivach pre
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5.1 Obsah a forma bieleho dokumentu
o kryptoaktivach pre tokeny naviazané na
aktivum

Biely doklad o kryptoaktivach pre token naviazany
na aktiva obsahuje vSetky tieto informacie, ako sa
spresnuje v prilohe Il nariadenia MiCA: (i)
informacie o emitentovi tokenu naviazaného na
aktiva, (ii) informacie o tokene naviazanom na
aktiva, (iii) informacie o verejnej ponuke tokenu
naviazaného na aktiva alebo o jeho prijati na
obchodovanie, (iv) informacie o pravach a
povinnostiach spojenych s tokenom naviazanym na
aktiva, (v) informacie o zakladnej technologii, (vi)
informacie o rizikach, (vii) informacie o rezervach
aktiv, (viii) informacie o hlavnych nepriaznivych
vplyvoch mechanizmu konsenzu, ktory sa pouziva
na emisiu tokenu naviazaného na aktiva, na klimu
a inych nepriaznivych vplyvoch tohto mechanizmu
sGvisiacich so zivotnym prostredim.

Vsetky informacie v bielom dokumente musia byt
nestranné, jasné a nezavadzajuce. Biely doklad o
kryptoaktivach nesmie obsahovat podstatné
opomenutia a predklada sa v struénej a
zrozumitelnej forme. Biely doklad o kryptoaktivach
nesmie obsahovat ziadne tvrdenia o budicej
hodnote kryptoaktiv.

Biely doklad o kryptoaktivach musi obsahovat’
jasné a jednoznacné vyhlasenie, ze (i) token
naviazany na aktiva moze ciastocne alebo Uplne
stratit svoju hodnotu, (ii) token naviazany na
aktiva nemusi byt vzdy prevoditelny, (iii) token
naviazany na aktiva nemusi byt likvidny, (iv) na
token naviazany na aktiva sa nevztahuju systémy
nahrad pre investorov podla smernice 97/9/ES, (v)
na token naviazany na aktiva sa nevztahujl
systémy ochrany vkladov podla smernice
2014/49/EU.

Riadny obsah aforma bieleho dokladu je
sicastou posudenia vnuatroStatnym organom
(NBS) v procese udelenia povolenia emitentom
tokenov naviazanych na aktiva, ktori maja v
umysle verejne ponukat’ tokeny naviazané na

i -r-\
Wl

aktiva na obchodovanie alebo Ziadat’ o prijatie
takychto tokenov na obchodovanie.

Emitent tokenu naviazaného na aktiva na svojom
webovom sidle uverejni svoj schvaleny biely
doklad o kryptoaktivach, a v nalezitych pripadoch
svoj upraveny biely doklad o kryptoaktivach.
Schvaleny biely doklad o kryptoaktivach musi
byt verejne pristupny najneskor do dna zacatia
verejnej ponuky tokenu naviazaného na aktiva
alebo prijatia tohto tokenu na obchodovanie.
Schvaleny biely doklad o kryptoaktivach, v
nalezitych pripadoch upraveny biely doklad o
kryptoaktivach zostavaju dostupné na webovom
sidle emitenta, kym je token naviazany na aktiva v
drzbe verejnosti.

5.2 Zodpovednost’

Ak emitent porusil nariadenie MiCA tym, Ze vo
svojom bielom doklade o kryptoaktivach alebo v
upravenom bielom doklade o kryptoaktivach
poskytol informacie, ktoré nie st Uplné, nestranné
alebo jasné alebo s zavadzajuce, uvedeny emitent
a clenovia jeho spravneho, riadiaceho alebo
dozorného organu  zodpovedaju drZitelovi
takéhoto tokenu naviazaného na aktiva za
akukolvek stratu, ktora vznikla v dosledku tohto
porusenia.

Ziadne zmluvné vylicenie alebo obmedzenie
obcianskopravnej zodpovednosti nema pravny
ucinok.

Emitent a clenovia jeho spravneho, riadiaceho
alebo dozorného organu nie st zodpovedni za straty
utrpené v dosledku spoliehania sa na informacie
poskytnuté v zhrnuti uvedenom v ¢lanku 19 vratane
ich prekladu, okrem pripadov, ked’ zhrnutie (i) je
zavadzajlce, nepresné alebo nekonzistentné, ked’
sa vyklada spolu s ostatnymi castami bieleho
dokladu o krypto aktivach, alebo (ii) pri vyklade
spolu s ostatnymi castami bieleho dokladu o
kryptoaktivach neposkytuje klucové informacie s
cielom pomoct potencidlnym drzitelom pri
zvazovani, Ci kdpit token naviazany na aktiva.

Publikované dna 08.10.2025.
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UDELOVANIE  POVOLENI

POSKYTOVATELOM

SLUZIEB

KRYPTOAKTIV

1. ABSTRAKT

Nariadenie MiCA stanovuje prisne poziadavky
predovsetkym  pre  emitentov  kryptoaktiv
a podnikatelov v kryptosvete.  Poskytovatelia
sluzieb kryptoaktiv so sidlom v Europskej unii
musia mat udelené povolenie na vykon cinnosti
vnatrostatnym organom, ktorym je u nas Narodna
banka Slovenska. Podrobnosti k povoleniam
v nasom clanku.

2. POVOLENIE

Clanok 59 a d'alsie nariadenia MiCA upravuju proces
udelovania povoleni.

Nariadenie stanovuje, Ze subjekt smie v ramci EU
poskytovat’ sluzby kryptoaktiv, pokial tato osoba
je (i) pravnickou osobou alebo inym podnikom,
ktorému bolo udelené povolenie na cinnost
poskytovatela sluzieb kryptoaktiv v sllade s
¢lankom 63, alebo (ii) Uverovou institlciou,
centralnym depozitarom cennych papierov,
investicnou spolo¢nostou, organizatorom trhu,
instituciou elektronického penaznictva,
spravcovskou spolocnostiou PKIPCP alebo spravcom
alternativneho investicného fondu, ktory ma
povolenie poskytovat sluzby kryptoaktiv podla
¢lanku 60.

To znamena, Ze iba pravnickd osoba méze byt’
podnikatelom v kryptosvete.

Iné podniky, ktoré nie su pravnickymi osobami,
mozu poskytovat’ sluzby kryptoaktiv, iba ak sa ich
pravnou formou zarucuje uroven ochrany
zaujmov tretich stran rovnocenna s uroviou,
ktoru poskytuju pravnické osoby, a ak podliehaju
rovnocennému prudencialnemu dohladu
zodpovedajlcemu ich pravnej forme.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv musia mat’ sidlo
v clenskom State EU, v ktorom vykonavaju aspon
Cast’ svojej cinnosti v oblasti sluzieb kryptoaktiv.

~

-

Musia mat’ miesto skuto¢ného riadenia v EU,a aspon
jeden z riaditelov musi mat’ bydlisko v EU.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktorym bolo

udelené povolenie, musia neustale spinat’
podmienky na svoje povolenie.
Poskytovatelia  sluzieb  kryptoaktiv ~ mozu

poskytovat’ sluzby kryptoaktiv v celej EU, a to bud’
prostrednictvom prava usadit sa, a to aj
prostrednictvom pobocky, alebo prostrednictvom
slobody poskytovat sluzby. Od poskytovatelov

sluzieb  kryptoaktiv, ktori poskytuju sluzby
kryptoaktiv. na cezhranicnom zaklade, sa
nevyzaduje fyzickd pritomnost na Uzemi

hostitelského ¢lenského statu.

Na zaklade nariadenia MiCA uz nie je mozné, aby
poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv vykonavali
svoju cinnost’ iba na zaklade Zivnosti. Na vykon
svojej cinnosti potrebuju povolenie Narodnej
banky Slovenska alebo prislusného zahrani¢ného
organu dohladu.

Je vsak nutné dodat, Ze subjekty, ktoré su
v Slovenskej republike opravnené poskytovat’
sluzby na zaklade zivnosti (sluzby zmenarne
virtualnej meny alebo sluzby penazenky virtualnej
meny), mozu eSte poskytovat sluzby suvisiace
s kryptoaktivami najneskor do dna 30. decembra
2025.

Kazda krajina EU si mohla zvolit' hrani¢ny datum,
resp. prechodné obdobie, do ktorého mozu
subjekty poskytovat’ sluzby iba na zaklade zivnosti,
a to najneskor do 30. jiuna 2026. Slovensko si
zvolilo 30. december 2025.

Po tomto datume budd moct’ vykonavat' predmetnl
¢innost iba tie subjekty s povolenim na
poskytovanie sluzieb kryptoaktiv od NBS alebo od
prislusného zahrani¢ného organu dohladu.
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3. ZIADOST O UDELENIE POVOLENIA

Pravnické osoby alebo iné podniky, ktoré maju v
umysle ponukat sluzby kryptoaktiv predkladaju
svoju ziadost' o udelenie povolenia na cinnost’
poskytovatela sluzieb kryptoaktiv prislusnému
organu svojho domovského clenského statu.

Ziadost’ musi obsahovat’ vietky tieto informacie,
a to:

(i) nazov vratane Uradného nazvu a vsetkych inych
pouzitych  obchodnych  mien, identifikator
pravneho subjektu Zziadajuceho poskytovatela
sluzieb kryptoaktiv, webové sidlo prevadzkované
tymto poskytovatelom, kontaktni e- mailovQ
adresu, kontaktné telefonne cislo a jeho fyzicku
adresu;

(i) pravnu formu Ziadajlceho poskytovatela
sluzieb kryptoaktiv;

(iii) v nalezitych pripadoch stanovy ziadajlceho
poskytovatela sluzieb kryptoaktiv;

(iv) plan cinnosti, v ktorom sa stanovuju druhy
sluzieb  kryptoaktiv, ktoré ma Ziadajlci
poskytovatel sluzieb kryptoaktiv v  Umysle
poskytovat’, vratane toho, kde a ako sa maju tieto
sluzby uvadzat na trh;

(v) dokaz o tom, ze ziadajuci poskytovatel sluzieb
kryptoaktiv splha poZiadavky na prudencialne
zaruky stanovené v ¢lanku 67;

(vi) opis mechanizmu riadenia Ziadajlceho
poskytovatela sluzieb kryptoaktiv;

(vii) dokaz o tom, Ze clenovia riadiaceho organu
ziadajuceho poskytovatela sluzieb kryptoaktiv
majli dostatocne dobri povest’ a maju primerané
vedomosti, zrucnosti a skisenosti na riadenie
tohto poskytovatela;

(viii) totoznost’ vSetkych priamych alebo
nepriamych akcionarov a spolo¢nikov, ktori maju
kvalifikované podiely v ziadajlicom poskytovatelovi
sluzieb kryptoaktiv, a sumy tychto podielov, ako aj
dokaz o tom, Ze tieto osoby maji dostatocne dobr
povest’;

Wl

(ix) opis mechanizmov, politik a postupov
vnatornej kontroly Ziadajlceho poskytovatela
sluzieb kryptoaktiv na identifikaciu, posudzovanie
a riadenie rizik vratane rizik prania Spinavych
penazi a financovania terorizmu a plan na
zabezpecenie kontinuity ¢innosti;

(x) technickd dokumentacia systémov IKT a
bezpecnostnych opatreni a ich opis v netechnickom
jazyku;

(xi) opis postupu oddelenia kryptoaktiv a
financ¢nych prostriedkov klienta;

(xii) opis postupov vybavovania st’aznosti
Ziadajuceho poskytovatela sluzieb kryptoaktiv;

(xiii) opis politiky Uschovy a spravy, ak ma
ziadajlci poskytovatel sluzieb kryptoaktiv v umysle
poskytovat’ Uschovu a spravu kryptoaktiv v mene
klientov;

(xiv) opis prevadzkovych pravidiel obchodnej
platformy a postupu a systému na odhalovanie
zneuzivania trhu v pripade, ak ma Zziadajuci

poskytovatel sluzieb kryptoaktiv v  Umysle
prevadzkovat obchodnu platformu pre
kryptoaktiva;

(xv) opis nediskriminacnej obchodnej politiky,
ktorou sa riadi vztah s klientmi, ako aj opis
metodiky urCovania ceny kryptoaktiv, ktoré
ziadajlci poskytovatel sluzieb kryptoaktiv navrhuje
na vymenu za finanéné prostriedky alebo iné
kryptoaktiva, ak ma Ziadajluci poskytovatel
kryptoaktiv v Umysle vymienat kryptoaktiva za
financné prostriedky alebo iné kryptoaktiva;

(xvi) opis politiky vykonavania prikazov, ak ma
ziadajuci poskytovatel sluzieb kryptoaktiv v Gmysle
vykonavat’ prikazy tykajuce sa kryptoaktiv v mene
klientov;

(xvii) dokaz o tom, ze fyzické osoby poskytujlce
poradenstvo v mene ziadajuceho poskytovatela
sluzieb kryptoaktiv alebo riadenie portfolii v mene
ziadajuceho poskytovatela sluzieb kryptoaktiv
maju potrebné vedomosti a odborné znalosti na

plnenie svojich povinnosti, ak ma ziadajlci
poskytovatel sluzieb kryptoaktiv v Umysle
13
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poskytovat’ poradenstvo v oblasti kryptoaktiv alebo
riadenie portfolia kryptoaktiv;

(xviii) informacie o sposobe, akym sa sluzby
prevodu kryptoaktiv budi poskytovat, ak ma
Ziadajuci poskytovatel sluzieb kryptoaktiv v Umysle
poskytovat’ takéto sluzby prevodu v mene klientov;

(xix) druh kryptoaktiva, na ktory sa vztahuje
sluzba kryptoaktiv.

Ziadajuci poskytovatel sluzieb kryptoaktiv
predklada dokaz o vsetkych tychto
skutocnostiach: (a) v pripade vsetkych clenov
riadiaceho organu ziadajuceho poskytovatela
sluzieb kryptoaktiv Ziadny zaznam v registri trestov
v sUvislosti s odsideniami a neexistencia sankcii
ulozenych podla prislusného obchodného prava,
konkurzného prava a prava financnych sluzieb
alebo v slvislosti s bojom proti praniu Spinavych
penazi a financovaniu terorizmu, podvodom alebo
profesijnou zodpovednostou, (b) o tom, Ze
¢lenovia riadiaceno  organu Ziadajuceho
poskytovatela sluzieb kryptoaktiv maji spoloéne
primerané vedomosti, zrucnosti a sklsenosti na
riadenie poskytovatela sluzieb kryptoaktiv a Ze sa
od tychto osob vyzaduje, aby venovali dostatok
¢asu vykonu svojich povinnosti, (c) v pripade
vsetkych priamych alebo nepriamych akcionarov a
spolocnikov, ktori maju kvalifikované podiely v
ziadajucom poskytovatelovi sluzieb kryptoaktiv
ziadny zaznam v registri trestov v slvislosti s
odsudeniami alebo neexistencia sankcii ulozenych
podla prislusného obchodného prava, konkurzného
prava a prava financnych sluzieb alebo v suvislosti
s bojom proti praniu Spinavych penazi a
financovaniu  terorizmu, podvodom  alebo
profesijnou zodpovednostou.

Prislusné organy €o najskér, a v kazdom pripade
do piatich pracovnych dni od prijatia Ziadosti,
ziadajucemu poskytovatelovi sluzieb kryptoaktiv
pisomne potvrdia jej prijatie.

Prislusné organy musia do 25 pracovnych dni od
prijatia Ziadosti posudit’, Ci je tato Ziadost’ Uplna,
a to tak, Ze overia, Ci boli predlozené vsetky
informacie.

Ak Ziadost' nie je Uplna, prislusné organy stanovia
lehotu, v ktorej ma ziadajuci poskytovatel sluzieb

i -r-\
Wl

kryptoaktiv poskytnit  vsetky  chybajlce
informacie.

PrislusSné organy mozu zamietnut preskimanie
Ziadosti, ak takéto Ziadosti zostan( nelplné aj po

uplynuti lehoty, ktord stanovili.

Ked je ziadost Uplna, prislusné organy to co
najskor oznamia Zziadajlucemu poskytovatelovi
sluzieb kryptoaktiv.

4. ROZHODNUTIE O POVOLENI

Pred udelenim povolenia alebo odmietnutim
udelit’ povolenie na cinnost’ poskytovatela sluzieb
kryptoaktiv sa prislusné organy poradia s
prislusnymi organmi iného c¢lenského Statu, ak
Ziadajuci poskytovatel sluzieb kryptoaktiv ma
jedno z tychto postaveni vo vztahu k Uverovej
institucii, centralnemu depozitarovi cennych
papierov, investi¢nej spolocnosti, organizatorovi
trhu, spravcovskej spolocnosti PKIPCP, spravcovi

alternativnych investicnych fondov, platobnej
institucii, poistovni, institdcii elektronického
penaznictva alebo institlcii zamestnaneckého

dochodkového zabezpecenia, ktorym bolo udelené
povolenie v tomto inom clenskom state: (i) je jeho
dcérskou spoloCnost'ou, (ii) je dcérskou
spolo¢nostou materskej spolocnosti daného
subjektu, (iii) ovlada ho ta ista fyzicka alebo
pravnicka osoba, ktora ovlada dany subjekt.

Pred udelenim alebo odmietnutim udelit’
povolenie na cinnost’ poskytovatela sluzieb
kryptoaktiv prislusné organy (i) mozu konzultovat
s prislusnymi organmi pre boj proti praniu
Spinavych penazi a financovaniu terorizmu a
financnymi spravodajskymi jednotkami s cielom
overit, ¢&i ziadajlci  poskytovatel sluzieb
kryptoaktiv nebol predmetom vysetrovania konania
slivisiaceho s pranim $pinavych penazi alebo
financovanim terorizmu, (ii) zabezpecia, aby
ziadajlci poskytovatel sluzieb kryptoaktiv, ktory
prevadzkuje prevadzkarne alebo vyuziva tretie
strany usadené vo vysokorizikovych tretich
krajinach identifikovanych podla clanku 9 smernice
(EU) 2015/849, dodrziaval ustanovenia
vnltrostatneho prava, ktorymi sa transponuje
¢lanok 26 ods. 2, ¢lanok 45 ods. 3 a clanok 45 ods.
5 uvedenej smernice, (iii) v nalezitych pripadoch
zabezpecia, aby ziadajlci poskytovatel sluzieb
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kryptoaktiv zaviedol primerané postupy na
dosiahnutie sUladu s ustanoveniami vnatrostatneho
prava, ktorymi sa transponuje clanok 18a ods. 1 a
3 smernice (EU) 2015/849.

Prislusné organy do 40 pracovnych dni odo dna
prijatia uUplnej Ziadosti posudia, ¢i Zziadajuci
poskytovatel  sluzieb kryptoaktiv splfa
ustanovenia, a prijmi  plne oddévodnené
rozhodnutie o udeleni povolenia alebo o
odmietnuti  udelit  povolenie na  cinnost
poskytovatela sluzieb kryptoaktiv.

Prislusné organy oznamia Ziadatelovi svoje
rozhodnutie do piatich pracovnych dni odo dna
tohto rozhodnutia. V uvedenom posldeni sa
zohladnuje povaha, rozsah a zlozitost' sluzieb
kryptoaktiv, ktoré ma Ziadajlci poskytovatel
sluzieb kryptoaktiv v imysle poskytovat'.

Prislusné organy odmietnu udelit’ povolenie na
c¢innost’ poskytovatela sluzieb kryptoaktiv, ak
existuju objektivne a preukazatelné dovody, ze
(i) riadiaci organ ziadajlceho poskytovatela sluzieb
kryptoaktiv predstavuje hrozbu pre jeho Ucinné,
riadne a obozretné riadenie a kontinuitu ¢innosti a
pre primerané zohladnenie zaujmov jeho klientov
a integrity trhu alebo vystavuje ziadajuceho
poskytovatela sluzieb kryptoaktiv vaznemu riziku
prania Spinavych penazi alebo financovania
terorizmu, (ii) clenovia riadiaceho organu
Zziadajuceho poskytovatela sluzieb kryptoaktiv
nespliaju kritéria stanovené v clanku 68 ods. 1,
(iii) priami alebo nepriami akcionari alebo
spoloc¢nici, ktori maju kvalifikované podiely v
ziadajlicom poskytovatelovi sluzieb kryptoaktiv,
nespliaju kritéria dostatocne dobrej povesti
stanovene v Clanku 68 ods. 2, (iv) ziadajlci
poskytovatel sluzieb kryptoaktiv nesplha alebo
pravdepodobne nesplni vsetky poziadavky tejto
hlavy.

5. ODOBRATIE POVOLENIA

Vzdy pred odobratim povolenia na cinnost
poskytovatela sluZieb kryptoaktiv organ dohladu
(na Slovensku NDS) konzultuje s prislusnym
organom iného clenského statu, ak je dotknuty
poskytovatel sluzieb kryptoaktiv (i) dcérskou
spoloCnostiou poskytovatela sluzieb kryptoaktiv,

ktorému bolo udelené povolenie v tomto inom
Clenskom state, (ii) dcérskou spolocnostou
materského  podniku  poskytovatela  sluzieb
kryptoaktiv, ktorému bolo udelené povolenie v
tomto inom clenskom State, (iii) ovladany tymi
istymi fyzickymi alebo pravnickymi osobami, ktoré
ovladaju  poskytovatela sluzieb kryptoaktiv,
ktorému bolo udelené povolenie v tomto inom
Clenskom State.

Pred odobratim povolenia na ¢innost’ poskytovatela
sluzieb  kryptoaktiv moézu prislusné organy
konzultovat s organom prislusnym vykonavat
dohlad nad dodrziavanim pravidiel tykajlcich sa
boja proti praniu Spinavych penazi a financovaniu
terorizmu poskytovatelom sluzieb kryptoaktiv.

Ak existuju dovody domnievat sa, ze poskytovatel
sluzieb kryptoaktiv prestal splhat’ podmienky, za
ktorych mu bolo povolenie udelené, organy EBA a
ESMA a ktorékolvek prislusné organy hostitelského
Clenského statu mozu kedykolvek poziadat
prislusny organ domovského clenského Statu, aby
preskumal, Ci poskytovatel sluzieb kryptoaktiv
tieto podmienky nad’alej splna.

5.1 Obligatérne odobratie

Prislusné organy odoberu povolenie
poskytovatelovi sluzieb kryptoaktiv, ak sa
poskytovatel  sluzieb kryptoaktiv  dopusti

ktorejkolvek z tychto situacii:

(i) nevyuzil svoje povolenie do 12 mesiacov odo dna
udelenia povolenia;

(ii) sa vyslovne vzdal svojho povolenia;

(iii) neposkytoval sluzby kryptoaktiv pocas
deviatich po sebe nasledujucich mesiacov;
(iv) ziskal povolenie podvodnym spGsobom,

napriklad uvedenim nepravdivych vyhlaseni v jeho
Ziadosti o udelenie povolenia;

(v) prestal spliat podmienky, na zaklade ktorych
bolo povolenie udelené, a neprijal v stanovenom
c¢asovom ramci napravné opatrenia pozadované
prislusnym organom;

15

' (| Carnogursky

o et

Law firm



(vi) nema zavedené systémy, postupy a opatrenia
na odhalovanie prania Spinavych penazi a
financovania terorizmu a na ich predchadzanie v
stlade so smernicou (EU) 2015/849;

(vii) vazne porusil toto nariadenie vratane
ustanoveni tykajucich sa ochrany drzitelov
kryptoaktiv alebo klientov poskytovatelov sluzieb
kryptoaktiv alebo integrity trhu.

5.2 Fakultativne odobratie

Prislusné organy moZu odobrat povolenie na
cinnost’ poskytovatela sluzieb kryptoaktiv v
ktorejkolvek z tychto situacii:

(i) poskytovatel sluzieb kryptoaktiv —porusil
ustanovenia vnutrostatneho prava, ktorymi sa
transponuje smernica (EU) 2015/849;

(i) poskytovatel sluzieb kryptoaktiv stratil
povolenie na cinnost' platobnej institicie alebo
povolenie na cinnost institlcie elektronického

penaznictva a tento poskytovatel sluzieb
kryptoaktiv tuto situaciu do 40 kalendarnych dni
nenapravil.

Ak prislusny organ odoberie povolenie na cinnost
poskytovatela sluzieb kryptoaktiv, bez zbytoc¢ného
odkladu to oznami organu ESMA a jednotnym
kontaktnym miestam hostitelskych clenskych
Statov. Organ ESMA spristupni tieto informacie
Vv registri.

Ide vzmysle nariadenia o tzv. register
nevyhovujlcich subjektov poskytujucich sluzby
kryptoaktiv, Ucelom ktorého je uverejnovat
aktualizované informacie o kazdom pripade
porusenia nariadenia MiCA alebo v pripade
poskytovania sluzieb kryptoaktiv bez povolenia
alebo registracie.

Publikované dna 08.10.2025.
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POVINNOSTI POSKYTOVATELOV KRYPTOAKTIV

1. ABSTRAKT

Nariadenie stanovuje niekolko poziadaviek pre
emitentov kryptoaktiv. Nariadenie sa v ramci
svojej posobnosti uplatiuje na fyzické a pravnické
osoby a urcité iné podniky, ktoré sa zaoberaju
emisiou  kryptoaktiv, ich verejnou ponukou
a prijatim na obchodovanie alebo ktoré poskytuju
sluzby suvisiace s kryptoaktivami. Zaroven
nariadenie rozliSuje povinnosti pre vsSetkych
poskytovatelov kryptoaktiv vseobecne a povinnosti

tykajuce sa osobitnych sluzieb kryptoaktiv.
V nasom clanku najdete podrobné rozdelenie
jednotlivych povinnosti.

2. POVINNOSTI PRE VSETKYCH

POSKYTOVATELOV KRYPTOAKTIV

2.1 Povinnost' konat’ cestne, nestranne a
profesionalne v najlepSom zaujme klientov

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv musia konat
Cestne, nestranne a profesiondlne v sulade s

najlepSimi  zaujmami  svojich klientov a
potencialnych klientov.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv  poskytuju
svojim klientom nestranné, jasné a
nezavadzajuce informacie, a to aj v

marketingovej komunikacii, ktoré sa ako také
musia oznacit'.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv nesmu zamerne
ani z nedbalosti zavadzat' klienta so zretelom na
skutocné alebo vnimané vyhody akychkolvek
kryptoaktiv. Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv
upozoriiuju klientov na rizika spojené s
transakciami s kryptoaktivami.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv sG povinni na
svojom webovom sidle zverejiovat vsetky
informacie slvisiace s rizikami, svoje cenové
politiky, biele doklady, a podobne.

Wl

2.2 Prudencialne poziadavky

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv musia mat
neustale zavedené prudencialne zaruky, ktoré sa
rovnaju aspon vyssej z tychto hodnét:

a) sume trvalych minimalnych kapitalovych
poziadaviek uvedenych v prilohe IV v zavislosti od
druhu poskytovanych sluzieb kryptoaktiv, a to
v rozsahu od 50 000 do 150 000 eur;

b) Stvrtine fixnych
predchadzajuci  rok,
preskimavaju.

rezijnych nakladov za
ktoré sa kazdorocne

Pokial ide o minimalne kapitalové poziadavky,
minimalna poziadavka kapitalu v sume (i) 50000
EUR sa vztahuje pre poskytovatela sluzby, akou je
vykonavanie prikazov, umiestiovanie kryptoaktiv,
prevody kryptoaktiv pre klientov, prijimanie a
prenos prikazov, poskytovanie poradenstva v
oblasti kryptoaktiv a sprava portfolii kryptoaktiv,
(ii) 125 000 eur za vyssie uvedené sluzby a naviac
za Uschovu a spravu kryptoaktiv, zamenu
kryptoaktiv za financné prostriedky a zamenu
kryptoaktiv za kryptoaktiva a (iii) 150 000 eur za
vsetky vysSie uvedené sluzby a prevadzku
platformy na obchodovanie s kryptoaktivami.

2.3 Mechanizmus riadenia

Clenovia riadiaceho organu poskytovatelov sluzieb
kryptoaktiv musia mat’ dostatocne dobru povest a
primerané znalosti, zrucnosti a skusenosti, a to
individualne aj kolektivne, na vykonavanie svojich
povinnosti. Predovsetkym clenovia riadiaceho
organu poskytovatelov sluzieb kryptoaktiv nesmu
byt odsUdeni za trestné Ciny slvisiace s pranim
$pinavych penazi alebo financovanim terorizmu,
ani za akékolvek iné trestné Ciny, ktoré by narusili
ich dobri povest. Musia tiez preukazat, ze su
schopni venovat Ucinnému vykonavaniu svojich
funkcii dostatok casu.

Priami alebo nepriami akcionari a spolocnici, ktori
maju kvalifikované podiely v poskytovateloch
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sluzieb krypto aktiv, musia mat’ dostatocne dobru
povest, a predovsetkym nesmU byt odsudeni za
trestné Ciny suUvisiace s pranim Spinavych penazi
alebo financovanim terorizmu alebo za akékolvek
iné trestné Ciny, ktoré by narusili ich dobr( povest'.

Ak je pravdepodobné, ze vplyv priamych alebo
nepriamych akcionarov alebo spolocnikov, ktori
maju kvalifikované podiely v poskytovatelovi
sluzieb kryptoaktiv, nepriaznivo ovplyvni riadne a
obozretné riadenie tohto poskytovatela sluzieb
kryptoaktiv, prislusné organy prijmd primerané
opatrenia na riesenie tychto rizik.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv zamestnavaju
pracovnikov s vedomostami, zrucnostami, a
odbornymi znalostami potrebnymi na plnenie
povinnosti, ktoré s im pridelované, s
prihliadnutim na skalu, povahu a rozsah
poskytovanych sluzieb kryptoaktiv.

V skratke dalej uvedieme, Ze nariadenie MiCA
vtomto smere clankom 68 stanovuje, aby
komplexné riadenie firmy poskytujicej sluzby
kryptoaktiv zabezpecovalo mechanizmy, systémy a
postupy, ako aj Gc¢inné postupy a opatrenia na
posudzovanie rizik, aaby sa prijimali vsetky
primerané opatrenia na zabezpecenie kontinuity a
pravidelnosti pri poskytovani svojich sluzieb
kryptoaktiv.

Samozrejme poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv
maju povinnost’ bezodkladne oznamovat’ svojmu
prisluSnému organu akékolvek zmeny vo svojom
riadiacom organe predtym, ako v nom zacnu
posobit akikolvek novi ¢lenovia, a poskytn( svojmu
prislusnému organu vsetky potrebné informacie.

Dolezitou povinnostou je, aby poskytovatelia
sluzieb kryptoaktiv zabezpecili vedenie zaznamov
o vsetkych sluzbach, cinnostiach, prikazoch a
transakciach suvisiacich s kryptoaktivami, ktoré
vykonavajl. Tieto zaznamy musia byt dostatocné
na to, aby umoznili prislusnym organom plnit si
Ulohy dohladu a prijat opatrenia na presadzovanie
prava, a najma zistovat, ¢i poskytovatelia sluzieb
kryptoaktiv splnili vsetky povinnosti vratane tych,
ktoré sa tykaju klientov alebo potencialnych
klientov a integrity trhu. Zaznamy sa poskytuju
klientom na poziadanie a uchovavaju sa pocas
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obdobia piatich rokov a, ak prislusny organ o to
poziada pred uplynutim tychto piatich rokov, pocas
obdobia najviac siedmich rokov.

V neposlednom rade nemozno opomenut’ povinnost’
poskytovatelov sluzieb kryptoaktiv na priebeznu
identifikaciu, prevenciu, riadenie a oznamovanie
konfliktov zaujmov svojim klientom.

V pripade, ak poskytovatel sluzieb kryptoaktiv
externe vykonava svoje c¢innosti, nevedie to k
delegovaniu  zodpovednosti poskytovatelov
sluzieb kryptoaktiv a externym vykonavanim
cinnosti sa nemeni vztah medzi poskytovatelmi
sluzieb kryptoaktiv a ich klientmi ani povinnosti

poskytovatelov sluzieb kryptoaktiv voci ich
klientom.
2.4 Uschova kryptoaktiv a finanénych

prostriedkov klientov

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori maju v
drzbe kryptoaktiva patriace klientom alebo
prostriedky pristupu k takymto kryptoaktivam,
prijimaji primerané opatrenia na ochranu
vlastnickych prav klientov, najma v pripade
platobnej neschopnosti poskytovatela sluzieb
kryptoaktiv, a na zabranenie vyuzivaniu
kryptoaktiv klientov na ich vlastny Gcet.

Ak si obchodné modely alebo sluzby kryptoaktiv
vyzaduju drzbu financnych prostriedkov klientov
inych, nez sG tokeny elektronickych penazi,
poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv musia mat
zavedené primerané opatrenia na ochranu
vlastnickych prav klientov a na zabranenie
vyuzivaniu finan¢nych prostriedkov klientov na
svoj vlastny ucet.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv do konca
pracovného dna nasledujuceho po dni, ked boli
prijaté iné financné prostriedky ako tokeny
elektronickych penazi, umiestfiuju tieto finanéné
prostriedky do (verovej institicie alebo
centralnej  banky. Poskytovatelia  sluzieb
kryptoaktiv prijimajiu vsetky potrebné kroky na
zabezpecenie toho, aby financné prostriedky
klientov iné, nez su tokeny elektronickych penazi,
drzané v Gverovej institlcii alebo centralnej banke
boli drzané na Ucte, ktory je identifikovatelny
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oddelene od vsetkych Uctov pouzivanych na drzbu
financnych prostriedkov patriacich poskytovatelom
sluzieb kryptoaktiv.

Ak sa poskytuju platobné sluzby, poskytovatelia
sluzieb kryptoaktiv informuju svojich klientov o (i)
povahe a podmienkach tychto sluzieb vratane
odkazov na prislusné vnutrostatne pravo a na prava
klientov, (ii) tom, Ci uvedené sluzby poskytuju
priamo oni alebo tretia strana.

2.5 Vybavovanie st'aznosti

Nariadenie MiCA stanovuje pravo na ochranu
spotrebitelov, a to okrem iného prostrednictvom

povinnosti  podnikatela zabezpecit  podavat
staznosti v pripade, ak pride zo strany
poskytovatela sluzieb kryptoaktiv k poruseniu
Nariadenia.

Klienti maju moznost’ bezplatne podavat staznosti
poskytovatelom sluzieb kryptoaktiv.

3. POVINNOSTI TYKAJUCE SA OSOBITNYCH
SLUZIEB KRYPTOAKTIV

Na osobitné sluzby kryptoaktiv sa vyZaduje
povolenie od prislusného organu dohladu.

Ide o nasledovné sluzby:

(i) poskytovanie Uschovy a sprava kryptoaktiv v
mene klientov,

(ii) prevadzkovanie obchodnej platformy pre

kryptoaktiva,
(iii) vymena kryptoaktiv za financné prostriedky,
(iv) vymena kryptoaktiv za iné kryptoaktiva,

(v) vykonavanie prikazov tykajlcich sa kryptoaktiv
v mene klientov,

(vi) umiestnovanie kryptoaktiv,
(vii)  prijimanie a postupovanie prikazov
tykajucich sa kryptoaktiv v mene klientov,

(viii)  poskytovanie oblasti

kryptoaktiv,

poradenstva v

(ix) poskytovanie riadenia portfolia kryptoaktiv,

o et

(x) poskytovanie sluzieb prevodu kryptoaktiv v
mene klientov.

Uvedené sluzby nariadenie MiCA pomerne
podrobne definuje a urcuje dalSie osobitné

povinnosti  poskytovatelov pre kazd( sluzbu
individualne.
3.1 Poskytovanie uschovy a sprava

kryptoaktiv v mene klientov

Uschovou a spravou kryptoaktiv v mene klientov
ako tretich stran sa rozumie Uschova alebo kontrola
kryptoaktiv alebo prostriedkov pristupu k takymto
kryptoaktivam v mene klientov, pripadne vo forme
sukromnych kryptografickych klucov.

Je  povinnost'ou a klienta
uzatvorit’ dohodu.

poskytovatela

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv poskytujuci
Uschovu a spravu kryptoaktiv v mene klientov
uzatvaraju so svojimi klientmi dohodu, v ktorej sa
urcia ich povinnosti a ulohy.

Takato dohoda zahrfia aspon minimalne (i)
totoznost zmluvnych stran dohody, (ii) povahu
poskytovanej sluzby kryptoaktiv a opis tejto sluzby,
(iii) politiku Uschovy, (iv) prostriedky komunikacie
medzi poskytovatelom sluzieb kryptoaktiv a
klientom vratane autentifikacného systému
klienta, (v) opis bezpecnostnych systémov, ktoré
pouziva poskytovatel sluzieb kryptoaktiv, (vi)
poplatky a naklady U(ctované poskytovatelom
sluzieb kryptoaktiv, (vii) uplatnitelné pravo.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv poskytujuci
Uschovu a spravu kryptoaktiv v mene klientov
zavadzajl politiku Uschovy s internymi pravidlami
a postupmi na zabezpecenie Uschovy alebo
kontroly takychto kryptoaktiv alebo prostriedkov
pristupu k takymto kryptoaktivam.

Politika Uschovy minimalizuje riziko straty
kryptoaktiv klientov alebo prav suvisiacich s
tymito kryptoaktivami alebo prostriedkov pristupu
ku  kryptoaktivam v  dosledku  podvodov,
kybernetickych hrozieb alebo nedbanlivosti.
Zhrnutie politiky Gschovy sa na poziadanie
spristupni klientom v elektronickom formate.
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Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv poskytujuci
Uschovu a spravu kryptoaktiv v mene klientov
poskytuju svojim klientom aspon raz za tri
mesiace a na ziadost’ prislusného klienta vypis o
pozicii kryptoaktiv zaznamenany v mene tychto
klientov. Tento vykaz o pozicii sa urobi v
elektronickom formate. Vo vykaze o pozicii sa
identifikuju prislusné kryptoaktiva, ich zostatok,
ich hodnota a prevod kryptoaktiv uskutocneny
pocas prislusného obdobia. Poskytovatelia sluzieb
kryptoaktiv  poskytujuci Uschovu a  spravu
kryptoaktiv v mene klientov poskytuju svojim
klientom Co najskor vsetky informacie o operaciach
s kryptoaktivami, ktoré si vyzaduju odpoved’ tychto
klientov.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv poskytujuci
Gschovu a spravu kryptoaktiv v mene klientov
oddeluju podiely kryptoaktiv drzané v mene
svojich klientov od svojich vlastnych podielov a
zabezpecuju, aby prostriedky pristupu  ku
kryptoaktivam ich klientov boli jasne oznacené ako
také. Zabezpecuju, aby v distribuovanej databaze
transakcii boli kryptoaktiva ich klientov drzané
oddelene od ich vlastnych kryptoaktiv.
Kryptoaktiva drzané v Uschove si pravne oddelené
od majetku poskytovatela sluzieb kryptoaktiv v
zaujme klientov poskytovatela sluzieb kryptoaktiv
v sUlade s prislusSnym pravom tak, aby veritelia
poskytovatela sluzieb kryptoaktiv nemali pristup ku
kryptoaktivam drzanym v Uschove poskytovatelom
sluzieb kryptoaktiv, najma v pripade platobnej
neschopnosti. Poskytovatel sluzieb kryptoaktiv
zabezpeci, aby kryptoaktiva drzané v Uschove
boli prevadzkovo oddelené od majetku
poskytovatela sluzieb kryptoaktiv.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv, ktori poskytuju
Uschovu a spravu kryptoaktiv v mene klientov, su
zodpovedni voc¢i svojim klientom za stratu
akychkolvek kryptoaktiv alebo prostriedkov
pristupu ku kryptoaktivam v désledku incidentu,
ktory im mozno pricitat’.

Zodpovednost’ poskytovatela sluzieb kryptoaktiv
je obmedzena na trhovu hodnotu kryptoaktiva,
ktoré sa stratilo, v case, ked k strate doslo.
Incidenty, ktoré nemozno pricitat’ poskytovatelovi
sluzieb kryptoaktiv, zahrinaju akukolvek udalost’,
pri  ktorej poskytovatel sluzieb kryptoaktiv

-

preukaze, ze nastala nezavisle od poskytovania
prislusnej sluzby alebo nezavisle od operacii
poskytovatela sluzieb kryptoaktiv, ako napriklad
problém spojeny s prevadzkou distribuovanej
databazy transakcii, ktory poskytovatel sluzieb
kryptoaktiv nema pod kontrolou.

3.2 Prevadzkovanie obchodnej platformy pre
kryptoaktiva

Prevadzkovanim  obchodnej  platformy pre
kryptoaktiva sa rozumie sprava jednej alebo
viacerych obchodnych platforiem pre
kryptoaktiva, v ramci ktorych mozu viaceré tretie
strany so zaujmom o kipu a predaj kryptoaktiv
reagovat sposobom, ktorého vysledkom je
zmluva, t. j. bud vymena jedného kryptoaktiva
za iné, alebo vymena kryptoaktiva za fiat menu,
ktora je zakonnym platidlom.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv prevadzkujlci
obchodn( platformu pre kryptoaktiva stanovuju,
zachovavaju a uplathuju jasné a transparentné
prevadzkové pravidla pre obchodnu platformu. V
uvedenych prevadzkovych pravidlach sa musia
aspon (i) stanovit’ schvalovacie procesy vratane
poziadaviek nalezitej starostlivosti vo vztahu ku
klientovi, ktoré zodpovedaju riziku prania
Spinavych penazi alebo financovania terorizmu,
ktore Ziadatel predstavuje v sUlade so smernicou
(EU) 2015/849, ktoré sa uplatnuji pred prijatim
kryptoaktiv na obchodn( platformu, (ii) vymedzit’
pripadné vylucené kategoérie druhov kryptoaktiv,
ktoré sa neprijimaji na obchodovanie, (iii)
stanovit’ politiky, postupy a vysku pripadnych
poplatkov za prijatie na obchodovanie, (iv)
stanovit’ objektivne, nediskriminacné pravidla a
primerané kritéria (casti na obchodnych
¢innostiach, ktoré podporuji spravodlivy a
otvoreny pristup na obchodnl platformu pre
klientov, ktori chcu obchodovat, (v) stanovit’
pravidla a postupy, ktoré nie st na volnej uvahe,
na zabezpecenie spravodlivého a riadneho
obchodovania, ako aj objektivne kritéria pre
ucinné vykonavanie prikazov, (vi) stanovit’
podmienky, za ktorych by kryptoaktiva zostali
prijatelné na obchodovanie, vratane prahovych
hodnot likvidity a poziadaviek na pravidelné
spristupnovanie  informacii,  (vii)  stanovit’
podmienky, za ktorych moze byt obchodovanie s
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kryptoaktivami pozastavené, (viii) stanovit’
postupy na zabezpecenie efektivheho
zuctovania kryptoaktiv a financnych prostriedkov.

Pred prijatim kryptoaktiva na obchodovanie
poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv prevadzkujuci
obchodnu platformu pre kryptoaktiva
zabezpecuju, aby toto kryptoaktivum spifalo
prevadzkové pravidla obchodnej platformy, a
posudzujua vhodnost’ prislusného kryptoaktiva. Pri
posudzovani vhodnosti kryptoaktiva poskytovatelia
sluzieb  kryptoaktiv  prevadzkujuci obchodn(
platformu hodnotia najma spolahlivost’ pouZzitych
technickych rieSseni a mozné pridruzenie k
nezakonnym alebo podvodnym cinnostiam, pricom
zohladnuju skdsenosti, vysledky a povest emitenta
tychto kryptoaktiv a jeho vyvojového timu.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv prevadzkujlci
obchodnl platformu pre kryptoaktiva nesmul na
obchodnej platforme pre kryptoaktiva, ktor(
prevadzkuju, obchodovat’' na vlastny ucet, a to ani
v pripadoch, ked’ poskytuju vymenu kryptoaktiv za
financné prostriedky alebo za iné kryptoaktiva.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv prevadzkujuci
obchodnl platformu pre kryptoaktiva musia mat’
zavedené UcCinné systémy, postupy a opatrenia na
zabezpecenie, aby ich systémy obchodovania (i)
boli odolné, (ii) mali dostatocnu kapacitu na
zvladnutie zvyseného objemu prikazov a sprav, (iii)
zvladli zabezpecenie riadneho obchodovania v
podmienkach velmi napatého trhu, (iv) mohli
odmietnut’ prikazy, ktoré prekracuji vopred
stanovené objemové a cenové prahové hodnoty
alebo su evidentne chybné, (v) boli v plnom
rozsahu testované, aby sa zabezpecilo splnenie
podmienok uvedenych vyssie, (vi) podliehali
uc¢innym opatreniam na zabezpecenie kontinuity
¢innosti s cielom zarucit' kontinuitu ich sluzieb v
pripade zlyhania systému obchodovania, (vii) boli
schopné predchadzat’ zneuzivaniu trhu alebo ho
odhalovat’, (viii) boli dostatocne spolahlivé, aby
zabranili ich zneuzitiu na ucely prania $pinavych
penazi alebo financovania terorizmu.

Wl

3.3 Vymena  kryptoaktiv za financ¢né
prostriedky alebo za iné kryptoaktiva

Vymenou kryptoaktiv za financné prostriedky, teda
fiat meny sa rozumie uzatvaranie kupnych alebo
predajnych zmlav tykajucich sa kryptoaktiv s
tretimi stranami, pricom protihodnotu
predstavuje fiat mena, ktora je zakonnym
platidlom, s pouzitim vlastného kapitalu.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv vymienajuci
kryptoaktiva za financné prostriedky alebo za iné
kryptoaktiva zavadzaji nediskriminacni obchodn(
politiku, v ktorej sa uvadza najma typ klientov, s
ktorymi sUhlasia obchodovat, a podmienky, ktoré
musia takito klienti spliat'.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv vymienajuci
kryptoaktiva za financné prostriedky alebo za iné
kryptoaktiva uverejiuji pevnu cenu kryptoaktiv
alebo metédu stanovovania ceny kryptoaktiv,
ktoré navrhuji na vymenu za financné prostriedky
alebo za iné kryptoaktiva, a akékolvek uplatnitelné
obmedzenie vysky sumy, ktora je predmetom
vymeny, stanovené danym poskytovatelom sluzieb
kryptoaktiv.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv vymienajuci
kryptoaktiva za financné prostriedky alebo za iné
kryptoaktiva vykonavaji prikazy klientov pri
cenach zobrazovanych v case, ked je prikaz na
vymenu  konecny. Poskytovatelia  sluzieb
kryptoaktiv —informuju svojich klientov o
podmienkach, za ktorych sa ich prikaz povazuje
za konecny.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv vymienajuci
kryptoaktiva za financné prostriedky alebo za iné
kryptoaktiva uverejnujl informacie o transakciach,
ktoré uzatvorili, ako napriklad objemy transakcii a
ceny.
3.4 Vykonavanie prikazov tykajucich sa
kryptoaktiv v mene klientov
Vykonavanim pokynov tykajucich sa kryptoaktiv
v mene klientov sa rozumie uzatvaranie dohdd o
kape alebo predaji jedného alebo viacerych
kryptoaktiv alebo o wupisani jedného alebo
viacerych kryptoaktiv v mene klientov.
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Clanok 78 nariadenia MiCA, ktory upravuje tieto
sluzby, stanovuje vsetky povinnosti, ktoré mozno
globalne zhrnut’ do charakteristiky obozretného
a ucinného konania v mene klientov.

3.5 Umiestnovanie kryptoaktiv

Umiestnovanie kryptoaktiv je vlastne uvadzanie
novo emitovanych kryptoaktiv alebo kryptoaktiv,
ktoré uz boli emitované, ale ktoré este nie su
prijaté na obchodovanie na obchodnej platforme
pre kryptoaktiva, ato na trh pre urCenych
kupujucich.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv umiestnujuci
kryptoaktiva oznamuju osobe, ktora ponuka
kryptoaktiva, osobe Ziadajucej o prijatie na
obchodovanie alebo akejkolvek tretej strane
konajucej v ich mene pred uzavretim dohody
snimi informacie o (i) type zvazovaného
umiestnenia vratane toho, ¢i je alebo nie je

zaruéena  minimalna  suma  nakupu, (i)
predpokladani vysku transakénych poplatkov
spojenych  navrhovanym  umiestnenim,  (iii)
pravdepodobné nacasovanie, postup a cenu

navrhovanej operacie a (iv) informacie o cielovej
skupine nakupcov.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv umiestiujuci
kryptoaktiva ziskaju pred umiestnenim
uvedenych kryptoaktiv suhlas emitentov alebo
akejkolvek tretej strany konajlcej v ich mene.

3.6 Prijimanie a postupovanie prikazov
tykajucich sa kryptoaktiv. v mene
klientov

Touto sluzbou sa rozumie

prijatie pokynu na kupu alebo predaj jedného
alebo viacerych kryptoaktiv alebo na upisanie
jedného alebo viacerych kryptoaktiv od osoby a
postupenie tohto pokynu tretej strane na
vykonanie.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv prijimajici a
postupujuci prikazy tykajlce sa kryptoaktiv v mene
klientov zavadzaju a implementuji postupy a

opatrenia, ktorymi sa zabezpecuje rychle a
riadne postapenie prikazov klientov na
vykonanie na obchodnej platforme pre

kryptoaktiva alebo inému poskytovatelovi sluzieb
kryptoaktiv.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv prijimajuci a
postupujlci prikazy tykajlce sa kryptoaktiv v mene
klientov nesmd vymenou za nasmerovanie prikazov
prijatych od klientov na konkrétnu obchodnl
platformu pre kryptoaktiva alebo na iného
poskytovatela sluzieb kryptoaktiv dostat’ Ziadnu
odmenu, zlavu ani nepenaznu vyhodu.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv prijimajici a
postupujlci prikazy tykajlce sa kryptoaktiv v mene
klientov nesm( zneuzivat informacie tykajlce sa
nevybavenych prikazov klientov a prijimaja vsetky
primerané opatrenia na zabranenie zneuZzitiu

takychto informacii ktorymkolvek zo svojich

zamestnancov.

3.7 Poskytovanie poradenstva v oblasti
kryptoaktiv a poskytovanie riadenia

portfélia kryptoaktiv

Tymito sluzbami sa rozumeju sluzby ponikania,
poskytovania alebo suhlasu s poskytnutim
personalizovanych alebo konkrétnych odporucani
klientovi bud' na jeho Ziadost’, alebo na podnet
poskytovatela sluzieb  kryptoaktiv, ktory
poskytuje poradenstvo, ato vsetko v slvislosti s
nadobudanim alebo predajom jedného alebo
viacerych kryptoaktiv alebo o vyuzivanie sluzieb
kryptoaktiv.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv poskytujuci
poradenstvo v  oblasti  kryptoaktiv  pred
poskytnutim poradenstva v oblasti kryptoaktiv
v€as informujlu potencialnych klientov, ¢&i je
poradenstvo (i) poskytované nezavisle, (if)
zalozené na sirokej alebo uzsej analyze roznych
kryptoaktiv vratane toho, ¢i je poradenstvo
obmedzené na kryptoaktiva emitované alebo
ponUkané subjektmi, ktoré maju Uzke vazby s
danym poskytovatelom sluzieb kryptoaktiv alebo
iné pravne ¢i hospodarske vztahy, ako napriklad
zmluvny vztah, pri ktorych existuje riziko, Ze
ovplyvnia nezavislost’ poskytovaného poradenstva.

Ak poskytovatel sluzieb kryptoaktiv poskytujlci
poradenstvo v oblasti kryptoaktiv informuje
potencialneho klienta, Ze poradenstvo sa
poskytuje nezavisle, tak:
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- musi posudit’ dostatoc¢ny rozsah kryptoaktiv
dostupnych na trhu, ktoré musia byt
dostatocne rozmanité na to, aby sa zabezpecilo
vhodné naplnenie investicnych cielov klienta, a
ktoré nesmu byt obmedzené na kryptoaktiva
emitované alebo poskytované: i) tym istym
poskytovatelom sluzieb  kryptoaktiv; ii)
subjektmi, ktoré maji Gzke vazby s tym istym
poskytovatelom sluzieb kryptoaktiv, alebo iii)
inymi subjektmi, s ktorymi ma ten isty
poskytovatel sluzieb kryptoaktiv také Uzke
pravne Ci hospodarske vztahy, ako napriklad
zmluvny vztah, pri ktorych existuje riziko, ze
ovplyvnia nezavislost’ poskytovaného
poradenstva;

- a nesmie prijimat’ ani si ponechat’ poplatky,
provizie ani iné penazné Ci nepenazné vyhody
platené alebo poskytnuté akoukolvek tretou
stranou alebo osobou konajlcou v mene tretej

strany v slQvislosti s poskytnutim sluzby
klientom.
3.8 Poskytovanie sluzieb prevodu
kryptoaktiv v mene klientov
Ide o spravovanie portfolii v silade s

opravneniami, ktoré udelili klienti, na zaklade
volného uvazenia pre jednotlivych klientov, ak
tieto portfolia obsahuju jedno alebo viacero
kryptoaktiv.

Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv poskytujuci
sluzby prevodu kryptoaktiv v mene klientov

uzatvaraju so svojimi klientmi dohodu, v ktorej
sa urcuju ich povinnosti a zodpovednosti.

Takato dohoda zahrfia aspon (i) totoZnost

zmluvnych stran dohody, (ii) opis sposobov
poskytovanych sluzieb prevodu, (iii) opis
bezpecCnostnych  systémov,  ktoré  pouziva

poskytovatel sluzieb kryptoaktiv, (iv) poplatky
uplatnované poskytovatelom sluzieb kryptoaktiv,
(v) uplatnitelné pravo.

Publikované dna 08.10.2025.
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PREDCHADZANIE ZNEUZIVANIU TRHU ZAHRNAJUCEHO

KRYPTOAKTIVA A JEHO ZAKAZ

1. ABSTRAKT

Nariadenie MiCA obsahuje za Ucelom ochrany
subjektov ustanovenia ohladom predchadzania

zneuzivania trhu v kryptosvete. Nariadenie
upravuje tri formy zneuzivania trhu, ato
obchodovanie s vyuzitim dévernych informacii,

neopravnené zverejnenie dovernych informacii
a manipulaciu s trhom.  Jednotlivé  formy
zneuzivania a €o z nich vyplyva, si podrobnejsie
vysvetlime v nasom clanku.

2. POSOBNOST

Rozsah posobnosti pravidiel tykajucich sa
zneuzivania trhu upravuje ¢lanok 86 nariadenia
MiCA ahlava VI komplexne upravuje ako
predchadzat’ zneuzivaniu trhu s kryptoaktivami.

Ochrana proti zneuzivaniu sa vzt'ahuje na ukony
vykonavané akoukolvek osobou, teda fyzickou aj
pravnickou, a to v sUvislosti s kryptoaktivami, ktoré
si prijaté na obchodovanie alebo v suvislosti s
ktorymi bola podana Ziadost o prijatie na
obchodovanie.

Ochrana proti zneuzivaniu sa vztiahuje na kazdu
transakciu, prikaz alebo konanie tykajuce sa
kryptoaktiv, bez ohladu na to, Ci sa takato
transakcia, prikaz alebo konanie uskutocnuje na
obchodnej platforme.

3. ZAKAZ ~ OBCHODOVANIA S VYUZITiM
DOVERNYCH INFORMACII

Medzi doverné informacie patria (1) presné
informacie priamo alebo nepriamo suvisiace s
jednym alebo viacerymi emitentmi, osobami, ktoré
ponukaju kryptoaktiva, alebo osobami 2iadaj0cimi
o prijatie na obchodovanie alebo s jednym alebo
viacerymi kryptoaktivami, ktoré neboli
spristupnené verejnosti a ktoré by v pripade ich

na cenu suvisiaceho kryptoaktiva a (ii) pre osoby
poverené vykonavanim prikazov tykajlcich sa
kryptoaktiv v mene klientov si to aj presné
informacie, ktoré klient poskytol a ktoré suvisia
s nevybavenymi prikazmi klienta tykajlucimi sa
kryptoaktiv a priamo alebo nepriamo slvisia s
jednym alebo viacerymi emitentmi, osobami, ktoré
ponukaju kryptoaktiva, alebo osobami ziadajacimi
o prijatie na obchodovanie alebo s jednym di
viacerymi kryptoaktivami, a ktoré by v pripade ich
spristupnenia verejnosti mali pravdepodobne
vyznamny vplyv na ceny tychto kryptoaktiv alebo
na cenu slvisiaceho kryptoaktiva.

K obchodovaniu s vyuzitim dovernych informacii
dochadza vtedy, ked ma urcitd osoba doverné
informacie a tieto informacie vyuzZiva priamo
alebo nepriamo na nadobudnutie alebo zbavenie
sa kryptoaktiv, na ktoré sa tieto informacie
vztahujd, na vlastny Gcéet alebo na ucet tretej
osoby. Vyuzitie dovernych informacii na zrusenie
alebo zmenu prikazu tykajuceho sa kryptoaktiva,
na ktoré sa tieto informacie vzt'ahujd, ak bol prikaz
zadany pred tym, ako prislusna osoba ziskala
doverné informacie, sa takisto povazuje za
obchodovanie s vyuzitim dovernych informacii.
Vyuzitie dovernych informacii zahfha aj situacie,
ked’ osoba predlozi, zmeni alebo stiahne ponuku na
vlastny Ucet alebo na Ucet tretej strany.

V zmysle nariadenia MiCA plati, Ze Ziadna osoba sa
nesmie zapajat' do obchodovania s vyuzitim
dévernych informdcii alebo sa o to pokusat’ alebo
pouzivat’ doverné informacie o kryptoaktivach na
nadobudnutie alebo zbavenie sa tychto
kryptoaktiv, Ci uz priamo alebo nepriamo, ani na
svoj vlastny ucet ani na ucet treteJ strany. Ziadna
osoba nesmie odporicat’, aby sa ina osoba zapojila
do obchodovania s vyuzitim dévernych informacii,
alebo navadzat inG osobu, aby sa zapojila do
obchodovania s vyuzitim dovernych informacii.

Ziadna osoba, ktora ma doverné informacie o

spristupnenia verejnosti mali pravdepodobne kryptoaktivach, nesmie na zaklade tychto
vyznamny vplyv na ceny tychto kryptoaktiv alebo  dévernych informacii odporucit’ inej osobe alebo
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navadzat’' ju k tomu, aby (i) nadobudla uvedené
kryptoaktiva alebo sa ich zbavila, alebo (ii) zrusila
alebo zmenila prikaz tykajuci sa tychto
kryptoaktiv.

Uvedené zakazy sa uplatiuja na akukolvek
osobu, ktora ma doverné informacie v dosledku
toho, Ze tato osoba (i) je clenom spravnych,
riadiacich alebo dozornych organov emitenta,
osoby, ktora ponuka kryptoaktiva, alebo osoby
ziadajucej o prijatie na obchodovanie, (ii) ma
podiel na zakladnom imani emitenta, osoby, ktora
ponuka kryptoaktiva, alebo osoby Ziadajicej o
prijatie na obchodovanie, (iii) ma pristup k
informaciam prostrednictvom vykonu zamestnania,
povolania alebo povinnosti alebo v slvislosti so
svojou Ulohou v ramci technoldgie distribuovanej
databazy transakcii alebo podobnej technoldgie,
alebo (iv) je zapojena do trestnej ¢innosti.

Uvedené zakazy sa takisto uplatiuju na akukolvek
osobu, ktora ma doverné informacie za inych
okolnosti ako za okolnosti, nez tych, ktoré sme
uviedli vyssie, ak tato osoba vie alebo by mala
vediet, Ze ide o doverné informacie.

4. ZAKAZ NEOPRAVNENEHO SPRISTUPNOVANIA
DOVERNYCH INFORMACI

Ziadna osoba, ktora ma doverné informacie,
nesmie  doverné  informacie  neopravnene
spristupnit’ Ziadnej inej osobe okrem pripadu, ked’
sa takéto spristupnenie uskutocnuje pri beznom
gykone zamestnania, povolania alebo povinnosti.
DalSie spristupniovanie odporucani alebo navadzani
sa pokladd za neopravnené spristupnovanie
dovernych informacii, ak osoba spristupnujlca
odporucanie alebo navadzanie vie alebo by mala
vediet’, ze sU zaloZené na dovernych informaciach.

5. ZAKAZ MANIPULACIE S TRHOM

Ziadna osoba sa nesmie zapojit' ani sa pokUsit o
zapojenie sa do manipulacie s trhom.

Manipulacia s trhom vo sfére obchodovania
s kryptoaktivami zahrfia ktorukolvek z tychto
¢innosti:

i -r-\
Wl

A) ak sa neuskutoCnuje z legitimnych dovodov,
uzatvaranie transakcii, zadavanie prikazov na
obchodovanie alebo zapajanie sa do akéhokolvek
iného konania, ktoré (i) dava alebo
pravdepodobne da nespravne alebo zavadzajlce
signaly, pokial ide o ponuku alebo cenu
kryptoaktiva a dopyt po nom, (ii) zaistuje alebo
pravdepodobne zaisti cenu jedného alebo
viacerych kryptoaktiv na neprirodzenej alebo
umelej Urovni;

B) uzatvaranie transakcii, zadavanie prikazov na
obchodovanie alebo akakolvek ina c¢innost’ alebo
konanie, ktoré ovplyvinuje alebo pravdepodobne
ovplyvni cenu jedného alebo viacerych
kryptoaktiv, pri ktorych sa vyuzivaju fiktivne
nastroje alebo akakolvek ina forma podvodu alebo
machinacie;

C) Ssirenie informacii prostrednictvom médii
vratane internetu alebo akymikolvek inymi
prostriedkami, ktoré dava alebo pravdepodobne da
nespravne alebo zavadzajlce signaly, pokial ide o
ponuku alebo cenu jedného alebo viacerych
kryptoaktiv a o dopyt po nom, alebo ktoré zaistuje
alebo pravdepodobne zaisti cenu jedného alebo
viacerych kryptoaktiv na neprirodzenej alebo
umelej Urovni, vratane Sirenia nepotvrdenych
sprav, ked' osoba, ktord sa zapojila do Sirenia
tychto informacii, vedela alebo mala vediet, Ze
informacie st nepravdivé alebo zavadzajlce.
Za manipulaciu s trhom sa okrem iného
povazuje:

(D) zabezpecenie dominantného postavenia nad
ponukou kryptoaktiva alebo dopytom po
kryptoaktive, ktoré ma alebo pravdepodobne bude
mat za nasledok priame alebo nepriame stanovenie
nakupnych alebo predajnych cien, alebo vytvara ci
pravdepodobne vytvori iné nespravodlivé obchodné
podmienky,

(E) zadavanie prikazov pre obchodnu platformu
pre kryptoaktiva vratane vsetkych zruseni alebo
zmien tychto prikazov akymikolvek dostupnymi
prostriedkami obchodovania prostrednictvom (i)
narusenia alebo zdrZovania fungovania
obchodnej platformy pre kryptoaktiva alebo
zapajania sa do akychkolvek cinnosti, ktoré takyto
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Gc¢inok pravdepodobne mozu mat, (ii) staZovania
identifikacie skutocnych prikazov na obchodnej
platforme pre kryptoaktiva inym osobam alebo
vykonavania vsetkych Cinnosti, ktoré takyto Ucinok
pravdepodobne moézu mat, a to aj zadavanim
prikazov, ktoré maji za nasledok destabilizaciu
beznej prevadzky obchodnej platformy pre
kryptoaktiva, (iii) vytvarania nespravneho alebo
zavadzajuceho signalu o ponuke alebo cene
kryptoaktiva alebo o dopyte po nom, najma
prostrednictvom zadavania prikazov na zacatie
alebo zintenzivnenie trendu, alebo
prostrednictvom zapajania sa do akychkolvek
¢innosti, ktoré takyto ucinok pravdepodobne mozu
mat’;

(F) vyuzitie prilezitostného alebo pravidelného
pristupu k tradicnym alebo elektronickym
médiam vyjadrenim nazoru o kryptoaktive,
pricom sa uz predtym zaujala pozicia k tomuto
kryptoaktivu, a nasledného vyuzitia dosahu
nazorov vyjadrenych v suvislosti s cenou tohto
kryptoaktiva bez toho, aby sa zaroven riadne a
Gcinne zverejnil tento konflikt zaujmov.

6. PREDCHADZANIE ZNEUZIVANIU TRHU A JEHO
ODHALOVANIE

Kazda osoba, ktora profesionalne zabezpecuje
alebo vykonava transakcie s kryptoaktivami, musi
mat’ zavedené ucinné opatrenia, systémy a
postupy na predchadzanie zneuzivaniu trhu a
jeho odhalovanie. Tato osoba podlieha pravidlam
oznamovania Clenského Statu, v ktorom je
registrovana alebo v ktorom ma svoje Ustredie,
alebo v pripade pobocky ¢lenskému statu, v ktorom
sa nachadza pobocka a bezodkladne oznami
prislusnému organu daného Cclenského Statu
akékolvek dovodné podozrenie tykajlce sa prikazu
alebo transakcie vratane ich zrusenia alebo zmeny,
ako aj iné aspekty fungovania technologie
distribuovanej databazy transakcii, ako napriklad
mechanizmus konsenzu, ak mozu existovat
okolnosti naznacujlce, ze doslo alebo dochadza k

i -r-\
Wl

zneuzitiu trh alebo je pravdepodobné, Ze k nemu

dojde.

Prislusné organy, ktoré dostani spravu o
podozrivych  prikazoch alebo transakciach,
bezodkladne  postipia  takéto  informacie
prislusnym  organom dotknutych obchodnych
platforiem.

Organ ESMA, teda Europsky organ pre cenné
papiere a trhy je organ, ulohou ktorého je
dozerat’ na zakaz zneuzivania trhu.

Publikované dna 08.10.2025.
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PRISLUSNE ORGANY A SANKCIE

1. ABSTRAKT

Clenské §taty Eurdpskej Unie maju uréené,
respektive urcili prislusné organy zodpovedné za
vykonavanie funkcii a povinnosti stanovenych
v nariadeni MiCA. Na Slovensku ide o Narodnu
banku Slovenska. Samozrejme na Uniovej Urovni su
najdolezitejsimi organmi, organ EBA, Cize Eurdpsky
organ pre bankovnictvo a ESMA, cize Eurdpsky
organ pre cenné papiere a trhy. Pradvomoci organov
si v zmysle nariadenia MiCA skutoCne rozsiahle.
Vnasom clanku Vas oboznamime s organmi
a pravomocami v strucnej forme sohladom na
najpodstatnejsie skutocnosti a tiez sa dozviete aké
sankcie hrozia za porusenia nariadenia MiCA.

2. PRAVOMOCI ORGANOV

Prislusné organy majl na Ucely vykonavania svojich
povinnosti, ktoré im vyplyvaju z nariadenia MiCA, v
stlade s vnutrostatnym pravom pravomoci, a to na
zaklade clanku 94 nariadenia.

Clanok 94 uréuje, Ze ide o minimalny rozsah
pravomoci.

V zmysle clanku 94 preto ide takzvane o aspon
tieto pravomoci v oblasti dohladu a vysetrovania,
pricom, uvedieme ich vsetky:

(i) pozadovat’ od akejkolvek osoby, aby
poskytla informacie a dokumenty, ktoré by
podla prislusnych organov mohli byt
relevantné pre vykon ich povinnosti;

(ii) pozastavit’ poskytovanie sluzby
kryptoaktiv ~ alebo pozadovat  od
poskytovatela sluzieb kryptoaktiv, aby
pozastavil poskytovanie sluzieb kryptoaktiv
na maximalne 30 po sebe nasledujlcich
pracovnych dni pri kazdej prilezitosti, ak
existuje dovodné podozrenie, ze doslo k
poruseniu tohto nariadenia;

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

zakazat’ poskytovanie sluzieb kryptoaktiv,
ked' zistia, ze doslo k poruseniu tohto
nariadenia;

spristupnit’  alebo pozadovat  od
poskytovatela sluzieb kryptoaktiv, aby
spristupnil vsetky podstatné informacie,
ktoré mézu mat vplyv na poskytovanie
prislusnych sluzieb kryptoaktiv, s cielom
zabezpecit' ochranu zaujmov klientov,
najma retailovych drzitelov, alebo plynulé
fungovanie trhu;

zverejnit’ skutocnost, Ze poskytovatel
sluzieb  kryptoaktiv si neplni svoje
povinnosti;

pozastavit’ poskytovanie sluzieb
kryptoaktiv  alebo pozadovat  od
poskytovatela sluzieb kryptoaktiv, aby
pozastavil poskytovanie sluzieb
kryptoaktiv, ked sa prislusné organy
domnievajli, Ze situacia poskytovatela
sluzieb  kryptoaktiv je taka, Ze
poskytovanie sluzby kryptoaktiv by
poskodilo  zaujmy  klientov, najma
retailovych drzitelov;

pozadovat’ prevedenie existujucich

zmldv na iného poskytovatela sluzieb
kryptoaktiv v pripadoch, ked’ sa povolenie
poskytovatela sluzieb kryptoaktiv odoberie
v stlade s c¢lankom 64, pod podmienkou
sthlasu klientov a poskytovatela sluzieb
kryptoaktiv, ktorému sa maju previest
zmluvy;

ak existuje dovod predpokladat, Ze osoba
poskytuje  sluzby  kryptoaktiv  bez
povolenia, nariadit’ okamzité ukoncenie
tejto cinnosti bez predchadzajlceho
upozornenia alebo stanovenia lehoty;

pozadovat od osob, ktoré ponlkaju
kryptoaktiva, osob Zziadajucich o prijatie
kryptoaktiv na obchodovanie alebo od
emitentov tokenov naviazanych na aktiva
alebo tokenov elektronickych penazi, aby
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x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

zmenili svoj biely doklad o kryptoaktivach
alebo dalej upravili svoj upraveny biely
doklad o kryptoaktivach, ak zistia, ze biely
doklad o kryp toaktivach alebo upraveny
biely doklad o kryptoaktivach neobsahuje

nasledujlcich pracovnych dni pri kazdej
prilezitosti, ak  existuje = dovodné
podozrenie, Ze doslo k poruseniu tohto
nariadenia;

informacie pozadované v &lankoch 6, 19  (Xv)  zakazat’ obchodovanie s kryptoaktivami
alebo 51; na obchodnej platforme pre kryptoaktiva,
ak zistia, Ze bolo porusené toto nariadenie,
pozadovat od o0s6b, ktoré ponUkaju alebo ak existuje dovodné podozrenie, Ze
kryptoaktiva, osob Ziadajucich o prijatie bude porusené;
kryptoaktiv. na obchodovanie alebo . . i . .
emitentov tokenov naviazanych na aktiva (xvi) pozastavit' alebo zakazat' marketingovu
alebo tokenov elektronickych pefazi, aby komunikéaciu, ak existuje  dovodne
zmenili svoju marketingova pod.ozreqle, ze doslo k poruseniu tohto
komunikaciu, ak zistia, ze marketingova nariadenia;
komunikacia nie je v sulade s poziadavkami B R ) o
stanovenymi v Elankoch 7, 29 alebo 53 (xvii) pozadovat od osob, ktoreé ponukaju
tohto nariadenia; kryptoaktiva, osob Ziadajucich o prijatie
kryptoaktiv na obchodovanie, emitentov
pozadovat od o0s6b, ktoré ponUkaju tokenov naviazanych na aktiva alebo
kryptoaktiva, osob Zziadajlcich o prijatie tokenov elektronickych penazi alebo
kryptoaktiv. na obchodovanie alebo prislusnych poskytovatelov sluzieb
emitentov tokenov naviazanych na aktiva kryptoaktiv, aby  zastavili alebo
alebo tokenov elektronickych penazi, aby v pozastavili marketingovi komunikaciu na
pripade, ak je to nevyhnutné z hladiska maximalne 30 po sebe nasledujlcich
financnej stability alebo ochrany zaujmov pracovnych dni pri kazdej prilezitosti, ak
drzitelov kryptoaktiv, najma retailovych existuje dovodné podozrenie, ze doslo k
drzitelov, zahrnuli do svojich bielych poruseniu tohto nariadenia;
dokladov o kryptoaktivach dodatocné
informacie; (xviii) zverejnit’ skutocnost’, Ze osoba, ktora
ponlka kryptoaktivum, osoba Ziadajuca o
pozastavit’ verejni ponuku kryptoaktiv prijatie kryptoaktiva na obchodovanie
alebo prijatie kryptoaktiv na obchodovanie alebo emitent tokenu naviazaného na
na obdobie najviac 30 po sebe aktiva alebo tokenu elektronickych penazi,
nasledujlcich pracovnych dni pri kazdej si neplnia svoje povinnosti vyplyvajuce
jednej prilezitosti, ak existuje dovodné nariadenia MiCA;
podozrenie, Ze doslo k poruseniu tohto
nariadenia; (xix)  spristupfiovat alebo poZadovat od osoby,
ktora ponuka kryptoaktivum, osoby
zakazat’ verejni ponuku kryptoaktiv Ziadajlcej o prijatie kryptoaktiva na
alebo prijatie kryptoaktiv na obchodovanie alebo od emitenta tokenu
obchodovanie, ak zistia, Ze bolo porusené naviazaného na aktiva alebo tokenu
toto nariadenie, alebo ak existuje dovodné elektronickych penazi, aby spristupinovali
podozrenie, ze bude porusené; vietky podstatné informacie, ktoré mozu
. . mat’ vplyv na posudenie kryptoaktiva
pozastavit obchodovanie s ponikaného verejnosti alebo prijatého na
kryptoaktivami alebo pozadovat od obchodovanie, s cielom zabezpedit
poskytovatela sluzieb kryptoaktiv, ktory ochranu zaujmov drzitelov kryptoaktiv,
prevadzkuje obchodnu platformu pre najma retailovych drzitelov, alebo plynulé
kryptoaktiva, aby pozastavil obchodovanie fungovanie trhu;
s kryptoaktivami na maximalne 30 po sebe ’
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

pozastavit obchodovanie s kryptoaktivami
alebo pozadovat  od prislusného
poskytovatela sluzieb kryptoaktiv, ktory
prevadzkuje obchodni platformu pre
kryptoaktiva, aby pozastavil obchodovanie
s kryptoaktivami, ak sa domnievajl, ze
situacia osoby, ktora ponUka
kryptoaktivum, osoby Ziadajlicej o prijatie
kryptoaktiva na obchodovanie alebo
emitenta tokenu naviazaného na aktiva
alebo tokenu elektronickych penazi je
taka, ze obchodovanie by poskodilo zaujmy
drzitelov kryptoaktiv, najma retailovych
drzitelov;

ak existuje dovod predpokladat, Ze osoba
emituje tokeny naviazané na aktiva alebo
tokeny  elektronickych  penazi  bez
povolenia alebo Ze osoba ponlka
kryptoaktiva iné, nez si tokeny naviazané
na aktiva alebo tokeny elektronickych
penazi, alebo Ziada o prijatie takychto
kryptoaktiv na obchodovanie bez bieleho
dokladu o kryptoaktivach oznameného v
sulade s clankom 8, nariadit’ okamzité
ukoncenie tejto ¢innosti bez
predchadzajiceho  upozornenia alebo
stanovenia lehoty;

prijat akykolvek druh opatrenia na
zabezpecenie toho, aby osoba, ktora
ponuka kryptoaktivum, osoba ziadajuca o
prijatie kryptoaktiva na obchodovanie,
emitent tokenu naviazaného na aktiva
alebo tokenu elektronickych penazi, alebo

poskytovatel sluzieb kryptoaktiv
dodrziavala toto nariadenie vratane
pozadovania ukoncenia vSetkych

postupov alebo konania, ktoré su podla
prislusSnych organov v rozpore s tymto
nariadenim;

vykonavat’ kontroly na mieste alebo
vySetrovania na inych miestach, ako su
sikromné obydlia fyzickych os6b, a na
tento Ucel vstupovat' do priestorov s cielom
ziskat pristup k dokumentom a inym
Udajom v akejkolvek podobe;

(xxiv) zverit overovanie alebo vysetrovanie
auditorom alebo odbornikom;

(xxv) pozadovat’ vynatie fyzickej osoby z
riadiaceho organu emitenta tokenu
naviazaného na aktiva alebo poskytovatela
sluzieb kryptoaktiv;

(xxvi) poziadat’ ktorukolvek osobu, aby prijala
opatrenia na zniZenie velkosti svojej
pozicie alebo expozicie voCi
kryptoaktivam;

V pripade, Ze nie su k dispozicii Ziadne iné
uc¢inné prostriedky na dosiahnutie ukoncenia
porusovania nariadenia MiCA, a aby sa zabranilo
riziku zavazného poskodenia zaujmov klientov
alebo drzitelov kryptoaktiv, organy dohladu
majl pravomoc prijat’ vSetky potrebné opatrenia,
a to aj poziadanim tretej strany alebo verejného
organu o vykonanie takychto opatreni, s cielom (i)
odstranit’ obsah alebo obmedzit’ pristup k online
rozhraniu alebo nariadit vyslovné zobrazenie
upozornenia klientom a drzitelom kryptoaktiv pri
pristupe k online rozhraniu, (ii) nariadit’
poskytovatelovi hostingovych sluzieb, aby
odstranil, deaktivoval alebo obmedzil pristup k
online rozhraniu, alebo (iii) nariadit’ registrom
alebo registratorom domén, aby vymazali presne
stanoveny nazov domény a umoznili dotknutému
prislusnému organu zaregistrovat’ ho.

Pravomoci zahrnaju tiez pristup k dokumentov,
vstupovanie do priestorov, dat’ podnet na trestné
stihanie, poZiadat’ o zmrazenie alebo konfiSkaciu
aktiv, alebo o oboje, ulozit' docasny zakaz
vykonavania profesionalnej ¢innosti, a d'alSie.

Prislusné organy vykonavaju pravomoci (a)
priamo, alebo (ii) v spolupraci s inymi organmi
vratane organov prislusnych na predchadzanie
praniu $pinavych penazi a financovaniu terorizmu a
boj proti nim, alebo (iii) v ramci svojej
zodpovednosti delegovanim na organy prislusné
na predchadzaniu praniu Spinavych penazi alebo
(iv) podanim navrhu prislusnym stidom.

Samozrejme prislusné organy navzajom
spolupracuju  a poskytuju  pomoc  prislusnym
organom inych clenskych statov a organom EBA a
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ESMA. Bez zbytocného odkladu si vymienaju
informacie a spolu pracuju pri cinnostiach
spojenych s vysSetrovanim, dohladom a
presadzovanim prava.

3. INTERVENCNE PRAVOMOCI ESMA

Organ ESMA mobzZe docasne zakazat' alebo
obmedzit’ (i) uvadzanie na trh, distribGciu alebo
predaj urcitych kryptoaktiv inych, nez su tokeny
naviazané na aktiva alebo tokeny elektronickych
penazi, alebo kryptoaktiv inych, nez si tokeny
naviazané na aktiva alebo tokeny elektronickych
penazi, s urcitymi Specifikovanymi vlastnostami,
alebo (ii) druh cinnosti alebo praxe suvisiacej s
kryptoaktivami inymi, nez st tokeny naviazané na
aktiva alebo tokeny elektronickych penazi. Zakaz
alebo obmedzenie sa mdze uplatihovat’ za urcitych
okolnosti, ktoré presne vymedzi organ ESMA, alebo
moze podliehat nim vymedzenym vynimkam.

Organ ESMA prijme intervencné opatrenia len ak
(i) navrhovanym zakazom alebo obmedzenim sa
riesi zavazna obava tykajlca sa ochrany investorov
alebo ohrozenie riadneho fungovania a integrity
trhov s kryptoaktivami alebo stability celého
financného systému v Unii alebo jeho casti, (ii)
regulacné poziadavky podla prava Unie, ktoré su
uplatnitelné na prislusné kryptoaktiva a sluzby
kryptoaktiv, toto ohrozenie neriesia, a (iii)
relevantny prislusny organ neprijal opatrenia na
rieSenie tohto ohrozenia alebo prijaté opatrenia
nie st na rieSenie uvedeného ohrozenia
dostatocné.

Organ ESMA pri prijimani intervencnych opatreni
zabezpecdi, aby opatrenie nemalo skodlivy vplyv
na efektivnost’ trhov s kryptoaktivami alebo na
drzitelov kryptoaktiv alebo klientov prijima jucich
sluzby kryptoaktiv, ktory by bol nelumerny
prinosom opatrenia, a nevytvorilo riziko regulacnej
arbitraze.

4. INTERVENCNE PRAVOMOCI EBA

Podobné intervencné pravomoci ako ESMA, ma aj
organ EBA, stym, Ze sa tyka moznosti docasne

zakazat alebo obmedzit uvadzanie na trh,
distriblciu alebo predaj urcitych tokenov
N @ éﬂ
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naviazanych na aktiva alebo tokenov
elektronickych penazi, alebo tokenov
naviazanych na  aktiva  alebo  tokenov

elektronickych penazi s urcitymi Specifikovanymi
vlast nostami, alebo druh cinnosti alebo praxe
sGvisiacich s tokenmi naviazanymi na aktiva alebo
tokenmi elektronickych penazi.

Rozdiel je teda v pravomoci tykajucej sa tokenov
naviazanych na aktiva alebo elektronickych
penazi.

5. ZASAHOVANIE PRISLUSNYCH ORGANOV DO
PRODUKTOV

Zaujimavou pravomocou je dokonca pravomoc
zasahu priamo do kryptoproduktov.

Prislusny organ moéze vo svojom clenskom State
alebo zo svojho clenského sStatu zakazat alebo
obmedzit’ (i) uvadzanie na trh, distribuciu alebo
predaj urcitych kryptoaktiv alebo kryptoaktiv s
uréitymi Specifikovanymi vlastnostami, alebo (ii)
druh dcinnosti alebo postupu suvisiaceho s
kryptoaktivami.

Prislusny organ vsak prijme také opatrenia len
vtedy, ak sa na zaklade opodstatnenych dévodov
presvedci, ze: (i) kryptoaktivum vyvolava zavazné
obavy tykajuce sa ochrany investorov alebo
predstavuje ohrozenie riadneho fungovania a
integrity trhov s kryptoaktivami alebo stability
celého finanéného systému alebo jeho Casti aspon
v jednom Clenskom State, (ii) existujice regulacne
poziadavky podla prava Unie uplatnitelné na
prislusné kryptoaktivum alebo na prislusni sluzbu
kryptoaktiv nestacia na odstranenie rizik a tuto
otazku by nebolo mozné lepsie riesit zlepsenim
dohladu ani presadzovanim existujucich
poziadaviek, (iii) opatrenie je primerané s
prihliadnutim na povahu zistenych rizik, Uroven
vyspelosti prislusnych investorov alebo Ucastnikov
trhu a pravdepodobny vplyv opatrenia na
investorov a Gc€astnikov trhu, ktori mézu mat v
drzbe, uzivat alebo mat prospech z prislusného
kryptoaktiva alebo prislusnej sluzby kryptoaktiv,
(iv) prislusny organ riadne konzultoval s prislusnymi
organmi v inych clenskych sStatoch, na ktoré by
mohlo mat opatrenie znacny vplyv, a (v) opatrenie
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nema diskriminacny ucinok na sluzby ani cinnosti
poskytované z iného clenského statu.

6. SPRAVNE SANKCIE A INE SPRAVNE OPATRENIA

V zavislosti od charakteru porusenia clankov
nariadenia MiCA, nariadenie stanovuje druh
a vysku sankcie.

V suvislosti s poruseniami tykajicimi sa povinnosti
poskytovatelov, je povinnostou clenského Statu
EU, aby v sulade so svojim vnUtrostatnym pravom
zabezpecil, aby prislusné organy mali pravomoc
ulozit’ aspon tieto spravne sankcie a iné spravne
opatrenia:

(i) verejné vyhlasenie uvadzajlce zodpovednl
fyzickl alebo pravnicku osobu a povahu porusenia;

(ii) prikaz, ktorym sa od fyzickej alebo
pravnickej osoby zodpovednej za porusenie
pozaduje, aby ukoncila konanie sposobujlice
porusenie a zdrzala sa opakovania tohto konania;

(iii) maximalne spravne pokuty vo vyske aspon
dvojnasobku sumy ziskov, ktoré sa dosiahli, alebo
strat, ktorym sa zabranilo, v dosledku porusenia v
pripade, Ze ich mozno uréit, a to aj vtedy, ked’ tato
suma presahuje maximalne sumy, ktoré uvadzame
nizsie;

(iv) v pripade fyzickej osoby maximalne spravne
pokuty vo vySke aspon 700 000 EUR.

Prislusné vnultrostatne organy maju  podla
nariadenia MiCA pravomoc ukladat v slvislosti s
poruseniami, ktorych sa dopustili pravnické osoby,
maximalne spravne pokuty vo vyske aspon:

(i) 5 000 000 EUR,

(ii) 3 % celkového ro¢ného obratu pravnickej
osoby podla poslednej dostupnej Uctovnej zavierky
schvalenej riadiacim organom,

(iii) 5 % celkového ro¢ného obratu pravnickej
osoby podla poslednej dostupnej Uctovnej zavierky
schvalenej riadiacim organom,

(iv) 12,5 % celkového ro¢ného obratu pravnickej
osoby podla poslednej dostupnej Uctovnej zavierky
schvalenej riadiacim organom.

Vyska pokuty zavisi od druhu porusenia.

Za porusenia zakazu spristupnovania dovernych
informacii, zakazu obchodovania s vyuzitim
dovernych informacii, zadkazu neopravneného
spristupnovania dovernych informacii a zakazu
manipulacie s trhom, nariadenie stanovuje
skutoCne prisne, ako aj velmi vysoké sankcie
sankcie.

V pripade poruseni tykajucich sa zakazu
zneuzivania trhu, maja prislusné organy
pravomoc ulozit minimalne tieto spravne

sankcie a prijat’ aspon tieto spravne opatrenia:

(i) verejné vyhlasenie uvadzajluce zodpovedn(
fyzicku alebo pravnicki osobu a povahu porusenia;

(ii) prikaz, ktorym sa od fyzickej alebo pravnickej
osoby zodpovednej za porusenie pozaduje, aby
ukoncila konanie sposobujlice porusenie a zdrzala
sa opakovania tohto konania;

(iii) vratenie ziskov, ktoré sa na zaklade porusenia
podarilo dosiahnut, alebo strat, ktorym sa na
zaklade porusenia podarilo zabranit, pokial ich
mozno vycislit;

(iv) odobratie alebo pozastavenie povolenia
poskytovatelovi sluzieb kryptoaktiv,

(v) docasny zakaz pre ktoréhokolvek clena
riadiaceho  organu poskytovatela  sluzieb
kryptoaktiv alebo akukolvek inl fyzick(i osobu
zodpovednl za porusenie vykonavat riadiace
funkcie u poskytovatelov sluzieb kryptoaktiv;

(vi) v pripade opakovaného porusovania zakazov
zneuzivania trhu aspon 10-roény zakaz pre
ktoréhokolvek Clena riadiaceho organu
poskytovatela sluzieb kryptoaktiv alebo akukolvek
ind fyzick osobu zodpovednu za porusenie
vykonavat riadiace funkcie u poskytovatela sluzieb
kryptoaktiv;

(vii) docasny zakaz pre ktoréhokolvek clena
riadiaceho  organu poskytovatela  sluzieb
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kryptoaktiv alebo akukolvek inU fyzick(l osobu
zodpovednu za porusenie obchodovat na vlastny
Gcet;

(viii) maximalne spravne pokuty vo vyske aspon
trojnasobku sumy ziskov, ktoré sa dosiahli, alebo
strat, ktorym sa zabranilo, v dosledku porusenia v
pripade, Ze ich mozno urcit, a to aj vtedy, ked’ tato
suma presahuje maximalne sumy, ktoré uvadzame
nizsie;

(ix) v pripade fyzickej osoby maximalne spravne
pokuty vo vyske aspon 1 000 000 EUR za
porusenia clanku 88 a 5 000 000 EUR za porusenia
¢lankov 89 az 92 alebo v clenskych Statoch,
ktorych oficialnou menou nie je euro, Vv
zodpovedajlcej hodnote v oficialnej mene k 29.
junu 2023;

(x) v pripade pravnickych os6b maximalne spravne
pokuty vo vyske aspon 2 500 000 EUR za
porusenia clanku 88 a 15 000 000 EUR za
porusenia clankov 89 az 92 alebo 2 % celkového
rocného obratu pravnickej osoby podla poslednej
dostupnej Uctovnej zavierky schvalenej riadiacim
organom za porusenia c¢lanku 88 a 15 % tohto
obratu za porusenia ¢lankov 89 az 92 alebo v
¢lenskych statoch, ktorych oficialnou menou nie je
euro, v zodpovedajlucej hodnote v oficialnej mene
k 29. junu 2023.

Samozrejme, pri urcovani druhu a Urovne spravnej
sankcie alebo iného spravneho opatrenia sa
zohladnia vsetky relevantné okolnosti, a to
zavaznost' a dlzka trvania porusenia, ¢i k poruseniu
dosSlo Umyselne alebo z nedbanlivosti, mieru
zodpovednosti fyzickej alebo pravnickej osoby
zodpovednej za porusenie, finanénu silu fyzickej
alebo pravnickej osoby zodpovednej za porusenie,
dolezitost’ ziskov, ktoré dosiahla, alebo strat,
ktorym zabranila, a tak dalej.

Pokial ide o pravomoci a kompetencie organu EBA
tykajuce sa emitentov vyznamnych tokenov
naviazanych na aktiva a vyznamnych tokenov
elektronickych penazi, organ EBA moze rovnako tak
prijat v pripade porusenia nariadenia MiCA na
Useku tokenov tohto druhy, rozhodnutia o zakaze
obchodovania, zakaze marketingovej komunikacie,

o odobrati povolenia, o ulozeni
pravidelnych platieb penale.

pokuty alebo

V pripade emitentov vyznamnych tokenov
naviazanych na aktiva sa maximalna vyska
pokuty rovna najviac 12,5 % rocného obratu v
predchadzajucom  obchodnom roku alebo
dvojnasobku sumy alebo ziskov, ktoré sa dosiahli,
alebo strat, ktorym sa zabranilo, v dosledku
porusenia, ak ich mozno vycislit'.

V pripade emitentov vyznamnych tokenov
elektronickych penazi sa maximalna vyska pokuty
rovha najviac 10 % roc¢ného obratu v
predchadzajucom  obchodnom  roku alebo
dvojnasobku sumy ziskov, ktoré sa dosiahli, alebo
strat, ktorym sa zabranilo, v dosledku porusenia,
ak ich mozno vycislit.

Vyska pokuty zavisi od zavaznosti porusenia.

Organ EBA prijme rozhodnutie o uloZeni
pravidelnych platieb penale s cielom prinutit’ (i)
osobu, aby ukonéila konanie predstavujlce
porusenie, (ii) aby poskytla Uplné informacie, sa
podrobila vysetrovaniu, a najma aby poskytla Uplné
zaznamy, Udaje, postupy alebo akékolvek iné
pozadované materidly a aby doplnila a opravila
ostatné informacie poskytnuté pri vysetrovani, aby
sa podrobila kontrole na mieste.

Pravidelné platby penale musia byt Gcinné a
primerané. Pravidelné platby penale sa ukladaji za
kazdy den omeskania.

Vyska pravidelnych platieb penale sG 3 %
priemerného denného obratu v predchadzajicom
Gctovnom obdobi alebo v pripade fyzickych osdb
2 % priemerného denného prijmu v
predchadzajucom kalendarnom roku. Vypocitava
sa odo dna stanoveného v rozhodnuti organu EBA,
ktorym sa uklada pravidelna platba penale.
Pravidelna platba penale sa uklada na obdobie
najviac  Siestich mesiacov od oznamenia
rozhodnutia organu EBA. Na konci uvedeného
obdobia organ EBA opatrenie preskima.
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7. ZAVER

Pravna Uprava trh s kryptoaktivami
prostrednictvom nariadenia MiCA pomerne prisne
zregulovala.

Nariadenie MiCA samozrejme nie je jedinym
pravnym aktom na Urovni EU pokial ide o regulaciu
kryptosveta.

Jedine Europa ma zatial tak komplexnu regulacnd
politiku, a to na zaklade nariadenia MiCA a d'alSich

LA

delegovanych  uniovych aktov

a mnohych usmerneni.

pravnych

Regulacny pravny ramec kryptosveta v Eurdpskej
Unii je rozsiahly. Preto v pripade, ak potrebujete
pomoc pre Ucely napriklad ziskania povolenia na
podnikanie v sluzbach kryptoaktiv, nevahajte nas
kontaktovat'.

Publikované dna 08.10.2025.
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Informécie uvedené v bulletine ULC Carnogursky PRO BONO nie st poskytovanim pravnych rad. Nemozno
z neho odvodzovat’ Ziadne prava ani povinnosti. Material obsiahnuty v tomto dokumente je informativnej
povahy a aplikacia vyssie uvedenych informacii bude vzdy Specificka v zavislosti od konkrétnych okolnosti
pripadu. Z uvedenych dovodov pri konkrétnych pravnych rieseniach preto vzdy odporicame konzultacie.
| ked’ bulletin neprebera zodpovednost za pripadné chyby Ci nepresnosti, ani za akékolvek skody
vzniknuté z aktivit konanych na zaklade informacii uvedenych v tomto dokumente.

Obsah bulletinu ULC Carnogursky PRO BONO nie je mozné vyuZivat pre Ucely zisku, ponikat svojim
klientom ako svoj vlastny alebo publikovat bez predchadzajuceho pisomného sthlasu spolocnosti ULC
Carnogursky s.r.o. V pripade zaujmu o dalSie informacie alebo o poskytnutie individualneho poradenstva
¢i konzultacii nas nevahajte kontaktovat'.

V pripade, Ze nadalej nechcete byt adresatom tejto sluzby, kontaktujte nas na e-mailovej adrese
probono@ulclegal.com. Dakujeme.

V pripade akychkolvek otazok nas, prosim, kontaktujte prostrednictvom emailovej adresy
office@ulclegal.com.

© ULC Carnogursky, 2025
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